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ORAMA utos Estruturados

INVESTIMENTOS

POWER UP - VALES

COMPOSICAO DA ESTRATEGIA

Operagédo Quantidade Tipo Preco Ativo Data Expiracao Strike Custo
Venda 1000 Put R$ 2,50 VALEX655 20/12/2024 RS 65,57 R$ 2.500,00
Compra 1000 call RS 6,50 VALEL754 20/12/2024 RS 71,57 -R$ 6.500,00
Venda 1000 cCall R$ 4,05 VALEL745 20/12/2024 RS 74,57 R$ 4.050,00

ANALISE DA ESTRATEGIA

Ativo Objeto VALE3 Lucro Maximo R$ 3.050,00
Data Alvo 20/12/2024 (207 d.u) Lucro Maximo Percentual 18,47%
Custo R$ 50,00 % Sobre CDI 101,81%
Margem -R$ 16.561,80
PAY-OFF Grafico no Vencimento
Preco do Ativo Resultado Financeiro Resultado % R$3000,00
RS 62,57 -R$ 2.950,00 n R$2500,00
R$2000,00
RS 63,32 -R$ 2.200,00 - R$1500,00
RS 64,07 -R$ 1.450,00 B R$1000,00
R$500,00
RS 64,82 -R$ 700,00 - R$0,00
RS 65,52 RS 0,00 0,00% R$-500,00 Flex
R$-1000,00
R$ 65,57 R$ 50,00 - R$-1500,00
RS 66,32 R$ 50,00 i R$-2000,00
R$-2500,00
RS 67,07 RS 50,00 -
RS 67,82 RS 50,00 - g & 8 8§ §8 8§ 8
® ° 3 5 8§ 5§ § § &8
R$ 68,57 R$ 50,00 - -4 2 2 2 -4 2 2
RS 69,32 R$ 50,00 _ Valor do Ativo
R$ 70,07 R$ 50,00 - ‘rio de E
mentari
R$ 70,82 R$ 50,00 . - SO A G B - -
A estratégia Power Up Spread se beneficia de um cendrio,
RS 71,57 RS 50,00 - ) . .
em que o ativo tenha uma alta expressiva até a data do
RS 72,32 R$ 800,00 - . . . ~ -
$ S vencimento. O investidor ndo tem desembolso inicial de
R$ 73,07 R$ 1.550,00 ) caixa, sendo somente necessario a alocagdo de garantias.
R$ 73,82 R$ 2.300,00 - No vencimento, se o ativo estiver acima do preco do inicio
RS 74,57 RS 3.050,00 - do intervalo, comegamos a ter ganhos com potencial para

lucros adicionais expressivos.

GLOSSARIO BAsICO:

- Opgéo de compra (Call): E a opgédo de compra de um ativo em uma data futura, a um prego pré-determinado (Comprador tem o direito de comprar | Vendedor tem a obrigagéo de vender) - Opgao de venda (Put): E a opgéo de venda de um
ativo em uma data futura, a um prego pré-determinado (Comprador tem o direito de vender | Vendedor tem a obrigagdo de comprar). - Prego de referéncia (S - Spot): Prego de referéncia do ativo objeto no momento da precificagdo da
estratégia e/ou opgao. - Strike (Prego de Exercicio): Prego pré-determinado no qual o ativo sera comprado ou vendido caso a opgéo seja exercida. - Opgao no dinheiro (ATM - At The Money): quando o preco do ativo é igual ou esta muito
préximo do Strike. - Opgao dentro do dinheiro (ITM - In The Money): Call: quando o prego do ativo é maior que o Strike. Put: quando o prego do ativo é menor que o Strike. - Opgao fora do dinheiro (OTM - Out of The Money): Call: quando o
prego do ativo é menor que o Strike. Put: quando o prego do ativo é maior que o Strike. - Payoff: O resultado no final da operagédo, podendo este variar sub ial antes do il ==> Itado se Call: (( SPot - Strike) -
Prémio Opgao * Juros Periodo)*contratos Resultado se Put: (( Strike - Spot) - Prémio Opgao * Juros Periodo)*contratos - Exercicio (S - Strike): Quando o titular (comprador) da opgéao (Call/Put) decide exercer o seu direito de comprar (se

for Call) ou vender (se for Put) o ativo objeto. Exemplo: O ativo esta 10,00 e o investidor possui uma Call Strike 9,00, no vencimento ele ira exercer a compra do ativo a 9,00 e, se desejar realizar o lucro no ato, devera vender o ativo a
mercado ao prego de 10,00, obtendo um ganho bruto de 1,00. Neste cendrio o langador (vendedor) da Call Strike 9,00 serd exercido e obrigado a vender o ativo ao prego de 9,00 para o titular da opgéo. - Prémio (P - Premium): Prego que se
negocia cada opgio (Call/Put). - Volatilidade: E uma medida estatistica que aponta a f énciae a il idade das
estimada da variagao do prego de um ativo no futuro. - Comprado em volatilidade: Significa estar posici do em uma operagdo que se b icie de um continuo na volatilidade do ativo objeto. - Vendido em volatilidade: Significa
estar p do em uma que se beneficie da queda continua na volatilidade do ativo objeto. - Neutro em volatilidade: A volatilidade do ativo objeto ndo tem grande influéncia na operagéo, por isso o termo Neutro em
volatilidade. - Delta A: Grega do modelo Black Scholes que define o quanto uma opgao varia em relagdo a oscilagao do ativo objeto. Exemplo: Se a agdo sobe R$1,00, uma Call com Delta 50% tera prémio acrescido em R$0,50; Se a agdo

no prego de um ativo, em um periodo determinado de tempo. Por meio dela, o investidor pode ter uma ideia

perag

sobe R$1,00, uma Put com Delta 50% tera decrescimo no prémio de R$0,50. - I B3: 0s | sdo as taxas cobradas pela B3 referente as ¢oes realizadas no do. E uma taxa cobrada sobre cada operagio de
compra e venda de ativos financeiros e que serve para custear os gastos da bolsa envolvidos na operagéo. - Ch da de gem: Corr de ao valor que a B3 como ario para ia de determinada operagdo. A
Chamada de Margem é requerida diari pelaB3 e i dir da conta do cliente junto 2 Grama. O valor da Chamada de Margem é variavel e pode aumentar ou diminuir em fungéo da oscilagdo do mercado. A B3 é a
responsavel pelo célculo do valor, podendo a Orama, ao seu ivo critério, bel ia de garantias adicionais para a do da operagdo. Para ¢ao de operagdes estruturadas e/ou com derivativos no geral, o
investidor deverd possuir recursos suficientes para atender & Chamada de Margem inicial, bem como as Chamadas de Margem diarias adicionais feitas pela B3 e/ou Orama, a partir de disponibilidades junto & Orama. Caso o cliente ndo
possua saldo disponivel ou ativos livres para i da Cl de gem ou reforgo de g; ia, a operagao podera ser liqui i e/ou sua conta junto a Orama podera ficar negativa, com a incidéncia da multa
sobre saldo devedor. A néo regularizagdo do saldo deved: bém autoriza a liquidaga Iséria de posigdo do cliente pela Orama, conforme disposigdes do Contrato de Intermediagdo. Alguns ativos aceitos em garantia

s3o: TITULOS PUBLICOS FEDERAIS, AcﬁES, CDBs, OURO e FINANCEIRO EM CONTA. Quanto aos titulos e agdes, estes podem sofrer um desagio no valor de face quando alocados em garantia, exemplo: Valor de face em R$ 1.000,00,
quando alocado, supre a margem de R$ 800,00 apenas, sofrendo um desagio. Quanto as agdes e CDBs, consulte a area de Risco da Orama para saber quais sdo aceitos em margem de garantia.



AVISOS IMPORTANTES:

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em conformidade com a Instrugdo CVM 03/2020. O(s) i s) de valores iliarios Gabriel o de Carvalho - CNPI EM 2236, é(sdo) o(s) signatario(s)
da(s) anallse(s) descrita(s) no presente documento e se declara(m) inteiramente 2] is) pelas

e afir i neste material. O(s) i ) na cdo deste m) que as

r ] i no relatério refletem tnica e i sua opiniao | sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e fol(ram) laborado(s) de forma i ive em relagdo a Orama, bem como
declara(m) que nao estdao em snanao que possa afetar a imparcialidade do relatorw ou que possa i conflito de i , Ndo sendo a i direta ou indi i pelas i P i dos
6cios e operagdes fi r A Orama declara que nio exi: afetar a imparciali do relatorlo de anélise ou que configurem ou possam configurar conflito de i . Todas as ]
utilizadas na(s) analise(s) ida(s) neste foram igi com base em ubli de fontes i Embora tenham sido todas as a para assegurar que as lnformacoes
no p ndo s3do incertas ou eq no de sua i d0, a Orama e o(s) seu(s) i s) ndo r por sua i As infor 8 i no pl tem prop
meramente informativo ndo constituindo em uma oferta de compra ou de venda de ativo. As infor inices, il i e projecd i se referem a data de sua elaboragao e/ou divulgagdo, bem como estdo sujeitas
a mudangas, ndo havendo obrigatoriedade de qualquer comunicagao no sentido de atualizagdo ou revisdo. Ainda, as oplmaes a respelto de compra, venda ou manutencdo dos ativos objeto ou a ponderagdo de tais ativos numa carteira
tedrica exp: o melhor j do(s) i s) r a is) por sua elab 40, porém nao devem ser por il idores como r do para uma efetiva tomada de decisdo ou reali do de 6cios de
qualquer natureza. Este material ndo leva em i 30 os objeti de i i i ao fi ira ou i is de um i i em ifi nao i i do com o perfil do investidor
(suitability) e ndao ser iderado para este fim. Antes de tomar decisdo de i i a Orama que o i i entre em contato com o seu para ori ao fi ira com base em suas
caracteristicas e objeti P is, bem como r o pr i do seu perfil de investidor. Operaqoes eslruluradas sao compallvels para investidores que possuam perfil arrojado junto 2 OGrama. Rentabilidade prevista ou
nao é iader de futura. As proje¢d neste d poderao terr Itad. do d a anélise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos
antes da decisdo de compra ou venda. Investil nos fi il e de capitais estdo sujei a riscos de perda superior ao valor total do capital investido, ndo podendo a Grama e/ou o(s) analista(s) envovido(s) na
elaboragdo deste material serem r i por perda direta ou indireta decorrente da utili: do seu a decis3o de il l ao il idor. O custo da 30 e a politica de
cobranca estdo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da Orama (www.orama.com.br/custos). Os custos e emolumentos da bolsa devem ser consultados no site da B3 (http:/www.b3.com.br/pt_br/produtos-
e-servicos/!arifas/). da 30 n3o é liquido de impostos. O valor de mercado da estrutura antes do vencimento n3o é linear, pois a precificagdo das opg¢des que a constituem dependem de uma série de fatores, tais
como d i a data de i no ativo objeto e a variagao diaria do ativo objeto. As digoes de do, o cena’rio omi: dentre outras condi¢des, podem afetar o desempenho do
investimento objeto da anallse deste O encer il total ou parcial, da operagao pode i i em um sig| i para o il Caso o i i queira

montar, desfazer ou reduzir sua posigao, solicite uma cotagéo para o seu assessor de investimentos ou entre em contato com a mesa de produtos estruturados da Orama. Fica prolblda a reproducao ou redistribuicdo deste material para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio e expresso consentimento da Orama."
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