Carteira Top Picks — Novembro de 2023

ﬂ analise.orama.com.br/blog/2023/10/30/carteira-top-picks-novembro-de-2023/

Igor Glioche 30 de outubro de 2023

Carteiras recomendadas Orama: Carteira Top Picks — Novembro de 2023

O més de outubro foi um més de sell-off para ativos de risco no Brasil. O mau desempenho da bolsa veio puxado por uma continua
abertura de curva de juros, falas negativas do presidente a respeito da meta fiscal e um ambiente externo de bastante incerteza. A
nossa carteira top picks finalizou o0 més com desempenho abaixo do indice, acumulando uma queda de 6,3%. O destaque positivo ficou
com Vale. Na ponta contraria, Rede D’Or e Arezzo tiveram desempenho pior que o esperado, e puxaram nossa carteira para baixo.

Para este més de novembro, vamos incluir na carteira as acdes de Prio. Para abrir espaco, vamos retirar as agdes de Itau.

Quer investir com seguranga? Conte conosco! Clique aqui e abra a sua conta

_ Ticker | _Empresa | Segmento | Peso | PrecoAvo | uUpside

RDOR3 Rede D'Or Saude 20% RS 31,00 42, 4%
PRIO3 Prio Oleo e Gds 20% R$ 60,00 29,4%
VALE3 Vale Mineracao 20% RS 90,00 32,0%
ARZZ3 Arezzo & Co Consumo 20% RS 85,00 47,2%
BEEF3 Minerva Proteinas 20% RS 14,00 85, 4%


https://analise.orama.com.br/blog/2023/10/30/carteira-top-picks-novembro-de-2023/
https://minhaconta.orama.com.br/novo-cadastro/?origem-comercial=1376
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Rede D’Or — RDOR3

Fundada em 1977 no Rio de Janeiro como Cardiolab, a Rede D’Or é a maior rede integrada de cuidados em saude no Brasil, com
presenca nos estados do Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Pernambuco, Bahia, Maranhao, Sergipe, Ceara, Parana, Minas Gerais, Mato
Grosso do Sul, Paraiba, Alagoas e no Distrito Federal.

Com foco no atendimento humanizado, na qualificagdo da equipe, na adogao de novas tecnologias e na expansao do atendimento, a
Rede D’Or é referéncia em qualidade técnica e conta com 69 hospitais proprios em operacgao, 3 hospitais administrados, 54 clinicas
oncologicas, além de atuar em servigos complementares como banco de sangue, dialise e ambulatérios de diversas especialidades.



A Rede D’Or também investe inovacao e pesquisa clinica, por meio do IDOR, fundado em 2010, no Rio de Janeiro. Com unidades
também em SP, BA e DF, o IDOR reune uma equipe de mais de 100 pesquisadores e docentes altamente qualificados, dedicando se

igualmente ao ensino na area de saude e disseminando sua expertise através de cursos de doutorado, pos graduacéo, graduagao,
entre outros.

Prio — PRIO3

Com foco no investimento e na recuperagao de ativos em producédo, a PRIO é especializada na gestao eficiente de reservatérios € no
redesenvolvimento de campos maduros. A companhia é focada em eficiéncia operacional, seguranga e lucratividade, atingindo alta
eficiéncia nas suas operacgoes.

A PRIO, companhia aberta em bolsa, possui valor de mercado de R$ 41 bilhdes. Em termos de produgdo, a empresa tem registrado
numeros acima dos 90 mil barris diarios de 6leo equivalente (boed), tendo crescido bastante nos ultimos anos.

Vale — VALE3

A Vale é a maior produtora mundial de minério de ferro, com vendas acima dos 300 milhdes de toneladas anuais. A alta qualidade do
minério, aliada as economias de escala auferidas com o grande volume produzido, tornam a producao da Vale competitiva
internacionalmente.

O preco do minério tem declinado, mas ainda se mantém acima da média historica, de 75 ddélares a tonelada. A expectativa é de
manutengao neste patamar atual, o que assegura um preco ainda muito bom para a Vale, ampla geragao de caixa e capacidade de
pagamento de proventos.

Seu robusto pagamento de dividendos semestrais € um grande atrativo e uma forma de balancear nossa carteira de investimentos com
uma empresa bastante solida.

Arezzo & Co -ARZZ3

A Arezzo & Co tem por objeto, juntamente com as suas controladas, a fabricagdo, o desenvolvimento, a modelagem e o comércio de
calgados, bolsas, acessorios e vestuario para o mercado feminino, principalmente, masculino e infantil.


https://analise.orama.com.br/blog/2023/03/15/vale-receitas-com-leve-queda-e-distribuicao-de-us-18-bilhoes-em-dividendos/

Em 30 de junho de 2023, a Companhia contava com 805 franquias no Brasil e 6 no exterior; 188 lojas proprias no Brasil e 6 lojas
proprias no exterior; e um canal “webcommerce”, destinados a venda de produtos das marcas Arezzo, Schutz, Anacapri, Alexandre
Birman, Alme, Vans, Reserva, Reserva Mini, Reserva INK, Reserva Go, Oficina Reserva, Brizza, Troc, Baw, Carol Bassi, Reversa,
Simples Reserva, Paris Texas e Vicenza.

Em 2022 teve uma receita liquida de R$ 4,2 bilhdes, um EBITDA Ajustado de R$ 657 milhdes, uma margem EBITDA Ajustada de
15,5% e um lucro liquido de R$ 386 milhdes.

Minerva — BEEF3

A Companhia detém 32 unidades industriais, sendo trés plantas de processamento de proteina, uma no Brasil e duas na Argentina, 25
plantas de abate e desossa de bovinos e quatro unidades industriais com foco em ovinos. Todas as plantas de bovinos estdo situadas
na América do Sul, estrategicamente localizadas em seis estados brasileiros, nas cidades de Assung¢&o, San Antonio, Tablada e Belén,
no Paraguai, nas cidades de Melo, Canelones e Montevidéu, no Uruguai, nas cidades de Rosario, Pilar, Berazategui, Colonia Caroya e
Venado Tuerto na Argentina, e nas cidades de Bucaramanga e Ciénaga de Oro na Coldbmbia, préximas aos portos a partir dos quais
seus produtos sédo exportados, bem como aos principais mercados internos. A Companhia exporta para mais de 100 paises em cinco
continentes através de 12 escritorios comerciais além de operar 14 centros de distribuicdo sendo 11 localizados no Brasil e 1 no
Paraguai, 1 na Argentina e 1 no Chile.
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Produto

Carteira Orama Top Picks

Publico alvo |Alocacdo da carteira de bolsa de clientes que busquem volatilidade em linha com a do indice

objetivo Superar o Ibovespa em 12 meses
Escolha dos papéis de acordo com analise fundamentalista de agGes, com componente discricionaria

metodologia . . i .
8 e balizada por atratividade do ponto de vista risco/retorno.
Atualizacao mensal
5 acoes
regras —
pesos iguais

acdes com volume médio de 90 pregbes de pelo menos RS 5 milhdes por dia.
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Disclaimer

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em conformidade com a Resolu¢do CVM 20/2021. O(s) analista(s) de
valores mobilidrios Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sao) o(s) signatdrio(s) da(s) andlise(s) descrita(s) no presente
documento e se declara(m) inteiramente responsdvel(is) pelas informag¢des e afirmag¢des contidas neste material. O(s) analista(s)
envolvidos na elabora¢ao deste documento declara(m) que as recomendac¢des eventualmente contidas no relatério refletem uUnica e
exclusivamente sua opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em rela¢ao a
Orama. A Orama mantém e/ou tem intencdo de manter rela¢des comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere este relatério.
Parte da Remuneracdo do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das receitas oriundas de
transacdes realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicdo intermediaria e/ou participante de oferta
publica de valores mobiliarios de emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatério, inclusive nos ultimos 12 meses.
Todas as informag¢des utilizadas na(s) analise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em informag¢des publicas de fontes
consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informag¢des contidas no presente
documento ndo sdo incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s) ndo respondem por sua veracidade.
As informag¢des contidas no presente documento tém propdsito meramente informativo, nao se constituindo em uma oferta de compra ou de
venda de qualquer ativo. As informa¢des, opinides, estimativas e proje¢des eventualmente contidas se referem a data de sua elaboracgao
e/ou divulgacao, bem como estao sujeitas a mudangas, nao havendo obrigatoriedade de qualquer comunica¢ao no sentido de atualizagado ou
revisdo. Ainda, as opinides a respeito de compra, venda ou manutencdo dos ativos objeto ou a ponderac¢do de tais ativos numa carteira
teérica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsdvel(is) por sua elaboracdo, porém ndo devem ser entendidos por
investidores como recomenda¢ao para uma efetiva tomada de decisao ou realizacao de negdécios de qualquer natureza. Este material nao leva
em considerag¢ao os objetivos de investimento, situa¢do financeira ou necessidades pessoais de um investidor em especifico, nao possuindo
qualquer vincula¢do com o perfil do investidor (suitability) e ndo devendo ser considerado para este fim. Antes de tomar qualquer decisao
de investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o seu assessor para orientacdo financeira com base em suas
caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de investidor. Opera¢des com o(s) ativo(s) objeto
das andlises podem nao ser adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou passada ndao é garantia de rentabilidade futura.
As projec¢des eventualmente constantes neste documento poderdo ter resultados significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a
andlise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes da decisdo de compra ou venda. Investimentos nos mercados
financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital investido, ndo podendo a Orama e/ou o(s)
analista(s) envolvido(s) na elabora¢do deste material serem responsabilizados por qualquer perda direta ou indireta decorrente da
utiliza¢ao do seu conteldo, cabendo a decisdao de investimento exclusivamente ao investidor. As condi¢des de mercado, o cenario
macroecondémico, dentre outras condi¢des, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto da analise deste documento. Fica proibida a
reproducao ou redistribuicao deste material para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdésito, sem o prévio e
expresso consentimento da Orama."
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