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Carteiras recomendadas Orama: Carteira Dividendos — Outubro de 2023

Neste més de setembro, a nossa carteira de dividendos se mostrou resiliente frente as oscilagbes do mercado. A carteira acumulou alta
de 4,08%, frente um desempenho de 1,04% do IDIV (benchmark). Destaque positivo ficou com as a¢gdes da Suzano e Wilson Sons. Na
outra ponta, Itau foi o pior desempenho. Desde o inicio, nossa carteira segue apresentando alfa de 20% para os clientes.

Para este més de outubro iremos manter a mesma composi¢cao do més de setembro, sem realizar nenhuma mudanca.

Quer investir com seguranga? Conte conosco! Clique aqui e abra a sua conta

VALE3 Vale Mineracao 20% 5,7% R$ 90,00 34,8%
SUZB3 Suzano Papel & Celulose 20% 4,9% RS 55,00 2,5%
SBSP3 Sabesp Saneamento 20% 1,8% RS 60,00 1,4%
PORT3 Wilson Sons ~ Logistica 20% 3,7% RS 17,00 24.,5%
TUB4 Itad Bancos 20% 1,6% RS 35,00 28,7%


https://analise.orama.com.br/blog/2023/09/28/carteira-dividendos-outubro-de-2023/
https://minhaconta.orama.com.br/novo-cadastro/?origem-comercial=1376
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Carteira Dividendos vs. IDIV
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Vale — VALE3

A Vale é a maior produtora mundial de minério de ferro, com vendas acima dos 300 milhdes de toneladas anuais. A alta qualidade do
minério, aliada as economias de escala auferidas com o grande volume produzido, tornam a producao da Vale competitiva
internacionalmente.


https://analise.orama.com.br/blog/2023/03/15/vale-receitas-com-leve-queda-e-distribuicao-de-us-18-bilhoes-em-dividendos/

O preco do minério tem declinado, mas ainda se mantém acima da média histérica, de 75 ddélares a tonelada. A expectativa é de
manutengao neste patamar atual, o que assegura um preco ainda muito bom para a Vale, ampla geragao de caixa e capacidade de
pagamento de proventos.

Seu robusto pagamento de dividendos semestrais € um grande atrativo e uma forma de balancear nossa carteira de investimentos com
uma empresa bastante solida.

Suzano — SUZB3

A Suzano € a maior produtora de celulose do mundo, com mais de 90 anos de experiéncia no setor. A Companhia, por meio de suas
empresas controladas, opera, preponderantemente, em dois segmentos: celulose e papel, cujo portfélio € integrado por celulose de
mercado, celulose fluff, papéis de imprimir e escrever (revestido e nao-revestido), papelcartdo e papel tissue.

A Companhia tem por objeto (i) a fabricagdo, o comércio, a importacéo e a exportagéo de celulose, papel e de outros produtos oriundos
da transformagéao de esséncias florestais, incluindo a reciclagem destes, bem como de madeira e de produtos relacionados ao setor
grafico; (ii) a formacéao e a exploracgao de florestas homogéneas, préprias ou de terceiros, diretamente ou através de contratos com
empresas especializadas em silvicultura e manejo florestal; (iii) a prestacao de servigos, a importagéo, a exportagao e a exploragao de
bens relacionados ao objeto da Companhia; (iv) o transporte, por conta propria e de terceiros; (v) a participagdo, como soécia ou
acionista, de qualquer outra sociedade ou empreendimento; (vi) a operacéo de terminais portuarios; (vii) a geragéo e a comercializagao
de energia elétrica; (viii) a prestagao de servigos de transporte aquaviario pelas modalidades cabotagem e navegacao interior, bem
como atividades auxiliares, tais como operacao e sinalizagado nautica; (ix) a prestagao de servigos de operador portuario para
movimentagado e armazenagem de mercadorias, destinadas ou provenientes de transporte aquaviario, dentro da area de porto
organizado; e (x) a operacao de aeroportos e campos de aterrissagem.

Sabesp — SBSP3

A Sabesp € uma sociedade anénima de economia mista fundada em 1973 e atualmente é responsavel pelo fornecimento de agua,
coleta e tratamento de esgotos de 375 municipios do Estado de Sao Paulo.

E considerada uma das maiores empresas de saneamento do mundo em populacdo atendida. Sdo 28,4 milhdes de pessoas
abastecidas com agua e 25,2 milhdes de pessoas com coleta de esgotos.



A Sabesp € responsavel por cerca de 30% do investimento em saneamento basico feito no Brasil. Para o periodo 2023-2027, planeja
investir aproximadamente R$ 26,2 bilhdes, com foco na ampliagdo da disponibilidade e seguranca hidrica, sem prejuizo dos avangos
conquistados nos indices de coleta e tratamento de esgotos.

Wilson Sons — PORT3

A Wilson Sons é o maior operador integrado de logistica portuaria e maritima do mercado brasileiro, com mais de 185 anos de
experiéncia. A companhia tem abrangéncia nacional e oferece solugbes completas para mais de 5 mil clientes, incluindo armadores,
importadores e exportadores, industria de energia offshore, projetos de energia renovavel, setor do agronegdcio, além de outros
participantes em diversos segmentos da economia.

Itau — ITUB4

O Itau é um dos maiores bancos do Brasil e da América Latina. O banco tem como objetivo: (i) a atividade bancaria em todas as
modalidades autorizadas, inclusive a de operagdes de cambio; (ii) a emissdo e administracdo de cartdes de crédito, e a realizagao de
programas de fidelizagédo de clientes em razéo de relacionamento com a Companhia; (iii) a instituicdo e gestao de arranjos de
pagamento; (iv) a realizacdo de programas de fidelizag&o de clientes em razao de relacionamento com outras empresas; (v) o
desenvolvimento de parcerias para promogao de produtos e/ou servigos mediante disponibilizacao de espaco em plataformas digitais,
materiais e veiculos de divulgacéao; e (vi) todas as demais atividades necessarias e/ou complementares para a consecugao de suas
finalidades.
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Produto

Carteira Orama Dividendos

Alocacdo da carteira de bolsa de clientes que busquem menos volatilidade, com negdcios estaveis,
zeradores de caixa e bons pagadores de dividendos.

Manter um dividend yield de 12 meses acima de 5% ao ano, marcado pelo preco de entrada,
conciliando com potencial de upside

Escolha dos papéis de acordo com analise fundamentalista de agdes, com componente discricionaria
e balizada por atratividade do ponto de vista risco/retorno.

Atualizacdo mensal
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acoes com volume médio de 90 pregdes de pelo menos RS 5 milhdes por dia.
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Disclaimer

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em conformidade com a Resolu¢do CVM 20/2021. O(s) analista(s) de
valores mobilidrios Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sdo) o(s) signatdrio(s) da(s) andlise(s) descrita(s) no
presente documento e se declara(m) inteiramente responsavel(is) pelas informa¢des e afirma¢des contidas neste material. O(s) analista(s)
envolvidos na elaborag¢do deste documento declara(m) que as recomenda¢des eventualmente contidas no relatério refletem Unica e
exclusivamente sua opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em relac¢ao
a Orama. A Orama mantém e/ou tem intencdo de manter relacdes comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere este
relatério. Parte da Remuneracdo do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das receitas
oriundas de transac¢des realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicdo intermediaria e/ou
participante de oferta publica de valores mobilidrios de emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatdério, inclusive
nos ultimos 12 meses. Todas as informag¢des utilizadas na(s) analise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em
informag¢des publicas de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as
informacdes contidas no presente documento nido sdo incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s)
nao respondem por sua veracidade. As informa¢des contidas no presente documento tém propdésito meramente informativo, nao se constituindo
em uma oferta de compra ou de venda de qualquer ativo. As informag¢des, opinides, estimativas e proje¢des eventualmente contidas se
referem a data de sua elaboracdo e/ou divulgacdo, bem como estdo sujeitas a mudangas, nao havendo obrigatoriedade de qualquer
comunica¢ao no sentido de atualizac¢ao ou revisao. Ainda, as opinides a respeito de compra, venda ou manutencao dos ativos objeto ou a
ponderac¢do de tais ativos numa carteira tedrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsdvel(is) por sua elaboracgdo,
porém ndao devem ser entendidos por investidores como recomenda¢do para uma efetiva tomada de decisdo ou realiza¢ao de negdcios de
qualquer natureza. Este material ndao leva em considera¢ao os objetivos de investimento, situa¢do financeira ou necessidades pessoais de
um investidor em especifico, ndo possuindo qualquer vincula¢do com o perfil do investidor (suitability) e ndo devendo ser considerado
para este fim. Antes de tomar qualquer decis3do de investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o seu assessor
para orienta¢do financeira com base em suas caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de
investidor. Opera¢des com o(s) ativo(s) objeto das andlises podem ndo ser adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou
passada nao é garantia de rentabilidade futura. As projec¢des eventualmente constantes neste documento poderao ter resultados
significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a analise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes da
decisao de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao valor
total do capital investido, ndo podendo a Orama e/ou o(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste material serem responsabilizados
por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utiliza¢do do seu conteldo, cabendo a decisdo de investimento exclusivamente ao
investidor. As condi¢des de mercado, o cendrio macroecondmico, dentre outras condig¢des, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto
da andlise deste documento. Fica proibida a reprodu¢ao ou redistribui¢ao deste material para qualquer pessoa, no todo ou em parte,
qualquer que seja o propdsito, sem o prévio e expresso consentimento da Orama."
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