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Varejo

O impacto tributario das importacoes no varejo brasileiro.

O setor de varejo sofreu um duro golpe na semana passada. O Ministério da Fazenda publicou uma portaria isentando do
imposto de importacao qualquer compra internacional de até US$ 50.

Na nossa visao, os maiores impactados sao as companhias que possuem um ticket médio mais baixo, uma vez que irao
concorrer com produtos parecidos e com precos menores.

Os nossos nomes preferidos no varejo (Arezzo e Vivara) também devem sofrer, mas em uma proporcao bem menor do que
nomes como Lojas Renner, Multilaser, Via, Magazine Luiza, C&A, Guararapes, Mercado Livre e etc.

Segundo alguns membros da Associacao Brasileira da Industria Téxtil, essa medida gera uma quebra de isonomia
tributaria, que pode afetar o aspecto concorrencial de todo o setor.

O gigante do e-commerce mundial (Mercado Livre) também foi um dos nomes a criticar essa isencdo. Na visao da

companhia, enquanto mercados como india, Estados Unidos e Europa estio criando barreiras para as vendas das empresas
chinesas, o Brasil estd indo na direcao contrdria.

Essa isencao faz com que as companhias chinesas consigam cobrar precos muito abaixo no mercado nacional, e como
consequéncia, prejudiquem varejistas e fabricantes locais, que podem acabar tendo que fechar suas portas.

Além de prejudicar os pequenos varejistas e fabricantes locais, os grandes também acabam sentindo. Como alternativa,

podemos ver essas empresas levando suas producoes para outros paises - com custo menor - e passando a importar
desses locais sem necessitar do pagamento dos impostos.

Ou seja, além de um impacto para as companhias, teremos um impacto de menor arrecadacao tributdria para o Governo, ao
mesmo tempo que as mudancas de local de producao podem acarretar em aumento nos niveis de desemprego.
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DISCLAIMER

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“‘Orama’), estando em conformidade com a Resolucdo CV/M 20/2021. O(s) analista(s)
de valores mobilidrios Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sao) o(s) signatdrio(s) da(s) andlise(s) descrita(s) no presente
documento e se declara(m) inteiramente responsavel(is) pelas informacoes e afirmacoes contidas neste material. O(s) analista(s) envolvidos
na elaboracao deste documento declara(m) que as recomendacoes eventualmente contidas no relatorio refletem unica e exclusivamente sua
opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em relacdo & Orama. A Orama
mantém e/ou tem intencdo de manter relacoes comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere este relatorio. Parte da
Remuneracdo do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das receitas oriundas de transacoes
realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicdo intermediaria e/ou participante de oferta publica de
valores mobilidrios de emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatorio, inclusive nos ultimos 12 meses. Todas as
informacoes utilizadas na(s) andlise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em informagoes publicas de fontes
consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagoes contidas no presente
documento nao sao incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s) ndo respondem por sua
veracidade. As informacoes contidas no presente documento tém proposito meramente informativo, ndo se constituindo em uma oferta de
compra ou de venda de qualquer ativo. As informacoes, opinioes, estimativas e projecoes eventualmente contidas se referem a data de sua
elaboracao e/ou divulgacao, bem como estao sujeitas a mudangas, nao havendo obrigatoriedade de qualquer comunicacao no sentido de
atualizacao ou revisdo. Ainda, as opinioes a respeito de compra, venda ou manutencao dos ativos objeto ou a ponderacao de tais ativos numa
carteira tecrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is) por sua elaboracao, porém nao devem ser entendidos por
investidores como recomendagao para uma efetiva tomada de decisao ou realizagao de negdcios de qualquer natureza. Este material nao leva
em consideracao os objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades pessoais de um investidor em especifico, nao possuindo
qualguer vinculacao com o perfil do investidor (suitability) e nao devendo ser considerado para este fim. Antes de tomar qualguer decisao de
investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o seu assessor para orientacao financeira com base em suas
caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de investidor. Operacoes com o(s) ativo(s) objeto
das andlises podem nao ser adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou passada nao é garantia de rentabilidade futura. As
projecoes eventualmente constantes neste documento poderao ter resultados significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a
andlise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes da decisao de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e
de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital investido, ndo podendo a Orama e/ou o(s) analista(s)
envolvido(s) na elaboracdo deste material serem responsabilizados por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizacao do seu
conteddo, cabendo a decisao de investimento exclusivamente ao investidor. As condicoes de mercado, o cendrio macroecondémico, dentre
outras condicoes, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto da analise deste documento. Fica proibida a reproducao ou redistribuicao
deste material para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio e expresso consentimento da Orama.”
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