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Carteiras recomendadas Orama: Carteira Small Caps — Agosto de 2023

Neste més de julho, a nossa carteira de small caps superou o benchmark, acumulando alta de 4,3%, 3,1% acima do SMLL11, o indice
de referéncia da carteira. O bom desempenho confirma o destaque da carteira no ano de 2023, acumulando 29,9% de alfa (46,1%
versus 16,2%).

Para o més de agosto, estamos incluindo as a¢des de Simpar, com o intuito de surfar uma possivel alta com os cortes de juros que
devem comecar em agosto. Estamos retirando as agées de Ocean Pact, com o foco em colocar o ganho no bolso, uma vez que as
acgodes tiveram desempenho 6timo nos ultimos meses.

Quer investir com seguranc¢a? Conte conosco! Clique aqui e abra a sua conta

OPCT3 Oceanpact Combustiveis RS 6,00 31,0%
PETZ3 Petz Consumo RS 10,00 50,8%
EVEN3 Even Construcao RS 9,00 31,6%
IGTIN lguatemi Consumo RS 25,00 1,1%
PNVL3 Panvel Varejo RS 14,00 1,5%


https://analise.orama.com.br/blog/2023/07/28/carteira-small-caps-agosto-de-2023/
https://minhaconta.orama.com.br/novo-cadastro/?origem-comercial=1376

Carteira Small Caps - Divisdo Setorial
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Carteira Small Caps vs. SMLL
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Recomendagoes

Simpar — SIMH3

A marca SIMPAR, listada na B3 (SIMH3), surgiu em setembro de 2020 a partir da reorganizagao societaria do Grupo JSL. Com isso, a
holding gera valor aos acionistas por meio da simplificacdo da sua estrutura, com um Modelo de Gestao Unico. A holding controla a
JSL, Movida, Grupo Vamos, CS Brasil, Automob, CS Infra e BBC.


https://analise.orama.com.br/blog/2022/09/19/oceanpact-3/

Petz — PETZ3

A Petz é uma plataforma de solugdes para pets com uma estratégia omnicanal completa que integra ndo s6 os canais fisicos e digitais,
0s quais operam com um indice de omnicanalidade benchmark no Brasil e no Mundo, mas também os segmentos de produtos e
servigos. Com essa proposta, oferece aos clientes experiéncia de compra e atendimento diferenciado nas lojas fisicas, e conveniéncia
e agilidade nos canais digitais. Por fim, sdo a maior rede de centros veterinarios do pais, sob a marca Seres, a maior rede de centros
de estética do Brasil e responsaveis pelo Adote Petz, o maior programa nacional de adog¢ao de caes e gatos.

A empresa tem apresentado pressdes na sua rentabilidade apos a aquisigao da Zee.Dog. Entretanto, na nossa visao, a companhia
deve ser a grande consolidadora de um setor pet ainda muito pulverizado.

Even — EVEN3

Ha mais de 40 anos no setor imobiliario, a Even € uma das maiores incorporadoras e construtoras do pais. Focada nas cidades de Sao
Paulo e Porto Alegre, tem atuagdo marcante no segmento médio, médio-alto e alto, em bairros estratégicos da capital paulista. No Rio
Grande do Sul, por meio de sua controlada Melnick Desenvolvimento Imobiliario S.A., atua em empreendimentos residenciais e
comerciais de médio e alto padrao da capital.

A empresa atua de forma verticalizada, executando todas as etapas do desenvolvimento de seus empreendimentos, desde a
prospecc¢ao do terreno, incorporagao imobiliaria e venda, até a sua construcgao.

A atividade de incorporacao € exercida por meio de duas marcas comerciais voltadas para segmentos distintos: Open e Even. A marca
Open responde pelos empreendimentos residenciais do segmento médio padrao, com unidades de 2 e 3 dormitérios. A marca Even
atua nos empreendimentos residenciais de médio-alto e alto padrao, bem como empreendimentos comerciais.

A Even conta ainda com duas empresas de vendas: a Even Vendas e a Even More, ambas atuam em todos os empreendimentos de
forma exclusiva. A Even Vendas atua nas regides metropolitanas de Sdo Paulo e Rio de Janeiro, e a Even More apenas na regiao
metropolitana de Sao Paulo. As duas, somadas, contam com uma for¢ca de vendas de quase mil corretores autbnomos.



Iguatemi — IGTI11

A lguatemi Empresa de Shopping Centers € uma das principais empresas full-service de shopping centers do pais, em termos de ABL,
e detentora da marca mais reconhecida do setor. A empresa possui participacdées em 14 shopping centers, 2 outlets e 3 torres
comerciais, que totalizam aproximadamente 710 mil m? de ABL total. Os shoppings da Iguatemi s&o voltados para o publico de classes
“‘A” e “B” e estado inseridos nos centros comerciais mais desenvolvidos do Brasil (regides Sudeste, Sul e Centro-Oeste), em
localizagbes privilegiadas nas principais cidades do pais. A empresa atua também no desenvolvimento de projetos multiuso, no entorno
dos shopping centers, a fim de capturar as sinergias entre os shopping centers e tais empreendimentos.

Panvel - PNVL3

A Panvel é a principal rede de farmacias do sul do pais, com mais de 400 lojas. A rede mantém um ritmo saudavel de expanséo, na
casa dos 15% anuais, focando em lucratividade e solidez financeira. Gostamos do case da Panvel, por ser bastante diferente do que
observamos nos principais players listados. Ndo vemos empire building, aquisi¢des que nao fazem sentido, alavancagem financeira e
nem lucros reduzidos. Por esta razao estamos incluindo as agcdes da Panvel na nossa carteira recomendada.
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Produto

Carteira Orama Small Caps
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"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em conformidade com a Resolu¢do CVM 20/2021. O(s) analista(s) de
valores mobiliarios Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sdo) o(s) signatdrio(s) da(s) andlise(s) descrita(s) no
presente documento e se declara(m) inteiramente responsavel(is) pelas informa¢des e afirma¢des contidas neste material. O(s) analista(s)
envolvidos na elabora¢do deste documento declara(m) que as recomenda¢des eventualmente contidas no relatério refletem Unica e
exclusivamente sua opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em rela¢do
3 Orama. A Orama mantém e/ou tem intencdo de manter relacdes comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere este
relatério. Parte da Remuneracdo do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das receitas
oriundas de transa¢des realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicdo intermediaria e/ou
participante de oferta publica de valores mobiliarios de emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatério, inclusive
nos Ultimos 12 meses. Todas as informag¢des utilizadas na(s) andlise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em
informag¢des publicas de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as
informacdes contidas no presente documento ndo sdo incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s)
nao respondem por sua veracidade. As informag¢des contidas no presente documento tém propdsito meramente informativo, nao se constituindo
em uma oferta de compra ou de venda de qualquer ativo. As informa¢des, opinides, estimativas e proje¢des eventualmente contidas se
referem a data de sua elabora¢ao e/ou divulgacao, bem como estdo sujeitas a mudangas, nao havendo obrigatoriedade de qualquer
comunica¢do no sentido de atualizag¢ao ou revisdo. Ainda, as opinides a respeito de compra, venda ou manuten¢do dos ativos objeto ou a
pondera¢do de tais ativos numa carteira tedrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is) por sua elaboragao,
porém nao devem ser entendidos por investidores como recomenda¢ao para uma efetiva tomada de decisao ou realizagao de negdcios de
qualquer natureza. Este material nao leva em considerag¢ao os objetivos de investimento, situag¢ao financeira ou necessidades pessoais de
um investidor em especifico, ndo possuindo qualquer vincula¢do com o perfil do investidor (suitability) e ndo devendo ser considerado
para este fim. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o seu assessor
para orienta¢ao financeira com base em suas caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de
investidor. Operag¢des com o(s) ativo(s) objeto das andlises podem ndo ser adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou
passada ndao é garantia de rentabilidade futura. As projecbes eventualmente constantes neste documento poderdo ter resultados
significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a analise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes da
decisao de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao valor
total do capital investido, n3o podendo a Orama e/ou o(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste material serem responsabilizados
por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utiliza¢do do seu conteldo, cabendo a decisdo de investimento exclusivamente ao
investidor. As condi¢Oes de mercado, o cendrio macroecondmico, dentre outras condi¢des, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto
da andlise deste documento. Fica proibida a reprodu¢ao ou redistribui¢ao deste material para qualquer pessoa, no todo ou em parte,
qualquer que seja o propdsito, sem o prévio e expresso consentimento da Orama."



