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Carteiras recomendadas Orama: Carteira Top Picks — Julho de 2023

Este més de junho foi marcado por um movimento de forte alta da bolsa brasileira, refletindo uma melhora no ambiente politico
brasileiro e uma menor expectativa no cenario global para uma possivel recessédo. Nesse contexto, a carteira acumulou bom
desempenho no periodo, de 9,1% de alta, em linha com o indice Ibovespa (benchmark). Os destaques positivos ficaram com Rede
D’Or e BTG Pactual, reforgando a boa troca realizada no més de junho na carteira. Na ponta contraria, Vale teve desempenho pior que
0 esperado.

Para este més de julho, vamos incluir na carteira as agdes de Vivara. Para abrir espago, vamos retirar as agdes de Pao de Acgucar.

Quer investir com seguranga? Conte conosco! Clique aqui e abra a sua conta

| Ticker | Empresa | Segmento | Peso | PresoAlvo | upside

RDOR3 Rede D'Or Salide 20% RS 37,70 16,6%
BPACT BTG Pactual Bancos 20% RS 35,00 23,6%
VALE3 Vale Mineracao 20% RS 90,00 34,7%
VIVA3 Vivara Consumo 20% RS 32,00 16,4%
ELET3 Eletrobras Energia 20% RS 42,00 9.1%


https://analise.orama.com.br/blog/2023/06/27/carteira-top-picks-julho-de-2023/
https://minhaconta.orama.com.br/novo-cadastro/?origem-comercial=1376
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Recomendacgoes

Rede D’Or — RDOR3

Fundada em 1977 no Rio de Janeiro como Cardiolab, a Rede D’Or é a maior rede integrada de cuidados em saude no Brasil, com
presencga nos estados do Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Pernambuco, Bahia, Maranhao, Sergipe, Ceara, Parana, Minas Gerais, Mato
Grosso do Sul, Paraiba, Alagoas e no Distrito Federal.

Com foco no atendimento humanizado, na qualificacdo da equipe, na adogédo de novas tecnologias e na expanséo do atendimento, a
Rede D’Or é referéncia em qualidade técnica e conta com 69 hospitais proprios em operacao, 3 hospitais administrados, 54 clinicas
oncoldgicas, além de atuar em servigos complementares como banco de sangue, dialise e ambulatorios de diversas especialidades.



A Rede D’Or também investe inovacgao e pesquisa clinica, por meio do IDOR, fundado em 2010, no Rio de Janeiro. Com unidades
também em SP, BA e DF, o IDOR reune uma equipe de mais de 100 pesquisadores e docentes altamente qualificados, dedicando se
igualmente ao ensino na area de saude e disseminando sua expertise através de cursos de doutorado, pds graduagao, graduagéo,
entre outros.

BTG Pactual — BPAC11

O Banco BTG Pactual é um banco de investimento e gestor de ativos e fortunas, com posi¢ado dominante no Brasil, tendo estabelecido
uma bem sucedida plataforma internacional de investimentos e distribuigao.

O Banco BTG Pactual conta com aproximadamente 6.300 profissionais e escritérios em trés continentes: América do Sul (Sao Paulo,
Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Recife, Porto Alegre, Curitiba, Medellin, Bogota, Barranquila, Lima, Buenos Aires e Santiago), América
do Norte (Nova lorque, Miami, Atlanta, Stamford e Cidade do México), Europa (Londres e Lisboa).

A companhia oferece os servigos de: Investment Banking, Corporate & SME Lending, Sales and Trading, Asset Management,
Wealth Management & Consumer Banking e Participations.

Vale — VALE3

A Vale é a maior produtora mundial de minério de ferro, com vendas acima dos 300 milhdes de toneladas anuais. A alta qualidade do
minério, aliada as economias de escala auferidas com o grande volume produzido, tornam a produgéo da Vale competitiva
internacionalmente.

O prec¢o do minério tem declinado, mas ainda se mantém acima da média histérica, de 75 dolares a tonelada. A expectativa é de
manutengao neste patamar atual, 0 que assegura um prego ainda muito bom para a Vale, ampla geragao de caixa e capacidade de
pagamento de proventos.

Seu robusto pagamento de dividendos semestrais € um grande atrativo e uma forma de balancear nossa carteira de investimentos com
uma empresa bastante solida.


https://analise.orama.com.br/blog/2023/05/09/btg-pactual-resultado-solido-mas-basicamente-em-linha-com-o-esperado/
https://analise.orama.com.br/blog/2023/03/15/vale-receitas-com-leve-queda-e-distribuicao-de-us-18-bilhoes-em-dividendos/

Vivara -VIVA3

A Vivara é a maior rede de joalherias da América Latina. Com um modelo de negdécios comercializa e distribui seus produtos em todo o
territorio nacional, por meio de rede de mais de 330 lojas, espalhadas por todas as regides do Brasil e uma plataforma multicanal, que
atende mais de 2.900 municipios.

Em 2022 teve uma receita liquida de R$ 2,3 bilhdes, um EBITDA Ajustado de R$ 401,1 milhdes, uma margem EBITDA Ajustada de
21,8% e um lucro liquido de R$ 360,8 milhdes.

Eletrobras — ELET3

A Eletrobras atua em geragao, transmissdo e comercializagado de energia elétrica no pais e contribui para que a matriz energética
brasileira seja uma das mais limpas e renovaveis do mundo.

Cerca de 97% da capacidade instalada da companhia vem de fontes com baixa emissao de gases de efeito estufa (“GEE”), como
hidraulica, edlica e solar. A Eletrobras € uma das maiores do mundo em geracéo de energia limpa e renovavel e a maior responsavel
pela matriz elétrica brasileira ser a segunda mais limpa e renovavel do mundo.

Em junho de 2022, durante o governo de Jair Bolsonaro, a companhia foi privatizada, deixando de ser uma estatal e passando a ser
uma empresa sem controlador definido. Na nossa visao, essa privatizagao tira o peso politico da companhia, ajudando no re-rating de
multiplo. Além disso, podemos ver quedas nos custos e melhoras nas margens operacionais da companhia.


https://analise.orama.com.br/blog/2023/05/05/pao-de-acucar-receita-em-linha-mas-rentabilidade-prejudicada-pelo-cenario-macro/
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Produto
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Publico alvo |Alocacdo da carteira de bolsa de clientes que busquem volatilidade em linha com a do indice

objetivo Superar o Ibovespa em 12 meses
Escolha dos papéis de acordo com analise fundamentalista de agGes, com componente discricionaria

metodologia . . i :
8 e balizada por atratividade do ponto de vista risco/retorno.
Atualizacdao mensal
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acdes com volume médio de 90 pregdes de pelo menos RS 5 milhdes por dia.




2023-07-carteira-top-picks-1Download
Disclaimer

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em conformidade com a Resoluc¢do CVM 20/2021. 0(s) analista(s) de
valores mobilidrios Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sdo) o(s) signatario(s) da(s) analise(s) descrita(s) no
presente documento e se declara(m) inteiramente responsavel(is) pelas informac¢des e afirmag¢des contidas neste material. O(s) analista(s)
envolvidos na elaborag¢ao deste documento declara(m) que as recomenda¢des eventualmente contidas no relatério refletem Unica e
exclusivamente sua opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em rela¢do
3 Orama. A Orama mantém e/ou tem intencdo de manter relacdes comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere este
relatério. Parte da Remuneracdo do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das receitas
oriundas de transa¢des realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicdo intermediaria e/ou
participante de oferta publica de valores mobilidrios de emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatdério, inclusive
nos uUltimos 12 meses. Todas as informag¢des utilizadas na(s) andlise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em
informag¢des publicas de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as
informacdes contidas no presente documento ndo sdo incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s)
ndao respondem por sua veracidade. As informag¢des contidas no presente documento tém propdsito meramente informativo, nao se constituindo
em uma oferta de compra ou de venda de qualquer ativo. As informac¢bes, opinides, estimativas e projec¢des eventualmente contidas se
referem a data de sua elaboracao e/ou divulgacao, bem como estao sujeitas a mudangas, nao havendo obrigatoriedade de qualquer
comunica¢ao no sentido de atualizagado ou revisdo. Ainda, as opinides a respeito de compra, venda ou manuten¢ao dos ativos objeto ou a
pondera¢do de tais ativos numa carteira tedrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is) por sua elaboragao,
porém ndao devem ser entendidos por investidores como recomenda¢do para uma efetiva tomada de decisdo ou realizag¢ao de negdcios de
qualquer natureza. Este material nao leva em considera¢ao os objetivos de investimento, situa¢ao financeira ou necessidades pessoais de
um investidor em especifico, ndo possuindo qualquer vincula¢do com o perfil do investidor (suitability) e ndo devendo ser considerado
para este fim. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o seu assessor
para orienta¢ao financeira com base em suas caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de
investidor. Operag¢des com o(s) ativo(s) objeto das andlises podem ndo ser adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou
passada ndao é garantia de rentabilidade futura. As proje¢des eventualmente constantes neste documento poderao ter resultados
significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a andlise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes da
decisao de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao valor
total do capital investido, ndo podendo a Orama e/ou o(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste material serem responsabilizados
por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utiliza¢do do seu conteldo, cabendo a decisdo de investimento exclusivamente ao
investidor. As condi¢des de mercado, o cendrio macroecondémico, dentre outras condi¢des, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto
da andlise deste documento. Fica proibida a reprodu¢ao ou redistribui¢ao deste material para qualquer pessoa, no todo ou em parte,
qualquer que seja o propdsito, sem o prévio e expresso consentimento da Orama."
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