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Carteiras recomendadas Orama: Carteira Dividendos — Maio de 2023

Tivemos um més de abril praticamente de lado. O indice Bovespa acumulou alta da ordem de 1,3%, com o IDIV — o indice das acdes

que mais pagam dividendos — tendo alta na casa dos 2,3%. A nossa carteira de dividendos teve tendéncia pior, com a performance
puxada para baixo pelas a¢des da Vale e da Minerva.

Para este més de maio, vamos incluir as agdes da Sabesp. Minerva sai da carteira.

Quer investir com seguranga? Conte conosco! Clique aqui e abra a sua conta

VALE3 Vale Mineracao 20% 8,9% RS 106,00 51,4%
PSSA3 Porto Financeiro 20% 7,8% RS 28,00 14.1%
SBSP3 Sabesp Saneamento 20% 7,9% RS 60,00 23,0%
AURE3 Auren Energia 20% 0,7% R$ 19,50 26,6%
ABCB4 Banco ABC Bancos 20% 7,7% RS 23,43 43,5%


https://analise.orama.com.br/blog/2023/04/26/carteira-dividendos-maio-de-2023-2/
https://minhaconta.orama.com.br/novo-cadastro/?origem-comercial=1376
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Carteira Dividendos vs. IDIV
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Carteira Dividendos e |D|V
Recomendacgoes

Vale — VALE3

A Vale é a maior produtora mundial de minério de ferro, com vendas acima dos 300 milhdes de toneladas anuais. A alta qualidade do

minério, aliada as economias de escala auferidas com o grande volume produzido, tornam a produgéo da Vale competitiva
internacionalmente.

O preco do minério tem declinado, mas ainda se mantém acima da média histérica, de 75 dblares a tonelada. A expectativa € de

manutengao neste patamar atual, o que assegura um prego ainda muito bom para a Vale, ampla geragao de caixa e capacidade de
pagamento de proventos.


https://analise.orama.com.br/blog/2023/03/15/vale-receitas-com-leve-queda-e-distribuicao-de-us-18-bilhoes-em-dividendos/

Seu robusto pagamento de dividendos semestrais € um grande atrativo e uma forma de balancear nossa carteira de investimentos com
uma empresa bastante solida.

Porto — PSSA3

Atualmente a Porto Seguro € a 3% maior companhia seguradora do Brasil e lider no segmento de automovel, residéncia e empresarial.
A Empresa conta com uma estrutura operacional e de distribuicdo de cerca de 14 mil funcionarios, 120 filiais espalhadas por todo o
pais, além de aproximadamente 35 mil corretores independentes e 12 mil prestadores de servico. A companhia conta com
aproximadamente 11 milhdes de clientes distribuidos nas diversas linhas de negdcios.

A companhia investiu R$ 470 milhdes em projetos de inovacao digital e desenvolveu um App que facilita a cotagao de seguros,
refletindo na melhora da captagao e atendimentos. O ativo encerrou 0 ano com um P/L de 13,3. O multiplo vem em tendéncia de alta,
tendo subido ja 52% em doze meses. Mesmo depois dessa alta, vemos como uma boa oportunidade. Conforme divulgado, a recompra
de 10% dos papéis em circulagao pela seguradora, sinalizando, novamente, o bom momento da empresa em termos de lucratividade e
geragao de caixa.

Sabesp — SBSP3

A Sabesp € uma sociedade anénima de economia mista fundada em 1973 e atualmente é responsavel pelo fornecimento de agua,
coleta e tratamento de esgotos de 375 municipios do Estado de S&o Paulo.

E considerada uma das maiores empresas de saneamento do mundo em populacéo atendida. Sdo 28,4 milhdes de pessoas
abastecidas com agua e 25,2 milhdes de pessoas com coleta de esgotos.

A Sabesp € responsavel por cerca de 30% do investimento em saneamento basico feito no Brasil. Para o periodo 2023-2027, planeja
investir aproximadamente R$ 26,2 bilhdes, com foco na ampliagédo da disponibilidade e seguranga hidrica, sem prejuizo dos avangos
conquistados nos indices de coleta e tratamento de esgotos.


https://analise.orama.com.br/blog/2023/02/14/porto-mais-um-trimestre-de-resultado-excelente-conforme-o-esperado/

Auren — AURE3

A Auren é o resultado da fusdo dos ativos geradores da Cesp com os ativos, também de geracgéo, dos seus controladores, Votorantim e
CPPIB. A empresa tem um fluxo de caixa bem estavel, vindo das usinas que ela opera, em especial Porto Primavera.

Além do fluxo de caixa estavel, a empresa tem também uma série de ativos e passivos judiciais bastante importantes, e nés aqui na
Orama acreditamos que esta componente esta precificada de forma excessivamente conservadora.

Banco ABC — ABCB4

Este é o antigo banco Roma, da familia Marinho, que foi vendido para os investidores arabes atuais controladores. Com foco exclusivo
em crédito para grandes empresas, o0 banco opera de uma forma estavel e previsivel, mantendo o risco de crédito bem baixo e
alavancagem conservadora.

O banco tradicionalmente opera com o ROE na casa de 15%, mas recentemente tem registrado um numero menor, na casa dos 12%,

por questdes conjunturais. O precgo esta atrativo, em 0,8x valor patrimonial, representando uma 6tima oportunidade de investimento
bom pagador de dividendos.


https://analise.orama.com.br/blog/2023/02/24/auren-lucro-recorde-de-r24-bilhoes-e-dividendos-de-r-150-por-acao/
https://analise.orama.com.br/blog/2023/03/01/banco-abc-boa-lucratividade-mesmo-com-alta-no-provisionamento/
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Carteira Dividendos 1,1% -6,5% -5.2% -4 7% 46%

IDI‘u‘ 59% -7.5% -2,0% 2.3% -1,8%

Produto

Carteira Orama Dividendos

Alocacdo da carteira de bolsa de clientes que busquem menos volatilidade, com negdcios estaveis,
peradores de caixa e bons pagadores de dividendos.

Manter umn dividend yield de 12 meses acima de 5% ao ano, marcado pelo preco de entrada,
conciliando com potencial de upside

Escolha dos papéis de acordo com andlise fundamentalista de agdes, com componente discriciondria
e balizada por atratividade do ponto de vista risco/retarno.

Atualizacdo mensal

5 acdes

pesos iguais

acdes com volume médio de 90 pregdes de pelo menos R5 5 milhdes por dia.
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objetivo
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Disclaimer

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em conformidade com a Resoluc¢do CVM 20/2021. 0(s) analista(s) de
valores mobilidrios Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sdo) o(s) signatario(s) da(s) andlise(s) descrita(s) no
presente documento e se declara(m) inteiramente responsdvel(is) pelas informac¢des e afirma¢des contidas neste material. O(s) analista(s)
envolvidos na elaborag¢do deste documento declara(m) que as recomenda¢des eventualmente contidas no relatério refletem Unica e
exclusivamente sua opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em rela¢do
a Orama. A Orama mantém e/ou tem intencdo de manter relacdes comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere este
relatério. Parte da Remuneracdo do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das receitas
oriundas de transa¢des realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicdo intermediaria e/ou
participante de oferta publica de valores mobilidrios de emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatério, inclusive
nos Ultimos 12 meses. Todas as informag¢des utilizadas na(s) anadlise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em
informag¢des publicas de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as
informacdes contidas no presente documento ndo sdo incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s)
ndao respondem por sua veracidade. As informag¢des contidas no presente documento tém propdsito meramente informativo, nao se constituindo
em uma oferta de compra ou de venda de qualquer ativo. As informa¢des, opinides, estimativas e proje¢des eventualmente contidas se
referem a data de sua elaboracao e/ou divulgacao, bem como estao sujeitas a mudangas, nao havendo obrigatoriedade de qualquer
comunica¢do no sentido de atualiza¢do ou revisdo. Ainda, as opinides a respeito de compra, venda ou manuten¢dao dos ativos objeto ou a
pondera¢do de tais ativos numa carteira tedrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is) por sua elaboragao,
porém nao devem ser entendidos por investidores como recomenda¢ao para uma efetiva tomada de decisao ou realizagao de negdcios de
qualquer natureza. Este material nao leva em considerag¢ao os objetivos de investimento, situag¢ao financeira ou necessidades pessoais de
um investidor em especifico, ndo possuindo qualquer vincula¢do com o perfil do investidor (suitability) e ndo devendo ser considerado
para este fim. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o seu assessor
para orienta¢ao financeira com base em suas caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de
investidor. Operag¢des com o(s) ativo(s) objeto das andlises podem ndo ser adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou
passada ndao é garantia de rentabilidade futura. As proje¢des eventualmente constantes neste documento poderao ter resultados
significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a analise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes da
decisao de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao valor
total do capital investido, n3o podendo a Orama e/ou o(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste material serem responsabilizados
por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utiliza¢do do seu conteldo, cabendo a decisdo de investimento exclusivamente ao
investidor. As condi¢Oes de mercado, o cendrio macroecondmico, dentre outras condi¢des, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto
da andlise deste documento. Fica proibida a reprodu¢ao ou redistribui¢ao deste material para qualquer pessoa, no todo ou em parte,
qualquer que seja o propdsito, sem o prévio e expresso consentimento da Orama."


https://analise.orama.com.br/wp-content/uploads/2023/03/2023-04-carteira-dividendos.pdf
https://analise.orama.com.br/wp-content/uploads/2023/03/2023-04-carteira-dividendos.pdf

