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Carteiras recomendadas Orama: Carteira Top Picks — Margo de 2023

Este més de fevereiro foi ruim para a bolsa de maneira geral, com o indice Bovespa
(IBOV) acumulando queda de 6.7% no periodo. Nossa carteira Top Picks acompanhou
essa tendéncia, com queda de 7%. O desempenho foi puxado pelas acdes da Eletrobras
e da Arezzo. As melhores performances foram Itau e Ultra.

Para este més de margo, vamos incluir na carteira as agdes da Minerva. O resultado
frustrou as expectativas do mercado, e com isso o papel caiu bastante de preg¢o. Vemos
grande possibilidade de recuperag¢ao ainda no curto prazo. Vamos retirar as a¢des da
Eletrobras.

Quer investir com seguranga? Conte conosco! Clique aqui e abra a sua conta

| Ticker | _Empresa | Segmento | Peso | PrecoAlo | upside |

ARZZ3 Arezzo Consumo 20% RS 10394 38,4%
ITUB4 Itau Bancos 20% R$ 32,40 27,4%
VALE3 Vale Mineracao 20% RS 106,00 25,4%
BEEF3 Minerva Proteinas 20% RS 22,10 93,7%
UGPA3 Ultra Combustiveis 20% R$18,50 38,9%

Dados referentes ao pregao de 27 fev 2023
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Carteira Top Picks - Divisdo Setorial
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Arezzo — ARZZ3

A Arezzo é uma das principais empresas do setor de consumo ciclico no segmento de
calgados, contando com um portfélio diversificado de marcas (Arezzo, Schutz,Vans,
Anacapri, entre outras), agora atuando também no segmento de vestuario, através da
aquisicao da Reserva (referéncia no mercado de moda masculina) e doinicio da
operacao de vestuario feminino através da marca Schutz.
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Recentemente, a companhia fez a aquisigdo de marcas como MyShoes e Baw Clothing,
reforcando sua estratégia de se tornar uma plataforma de marcas maisampla e atingindo
um mercado potencial maior.

Itad Unibanco — ITUB4

O Itau é o principal banco do pais, com 2,16 trilhdes de reais em ativos. Historicamente o
banco desempenha muito bem, com alta lucratividade (ROE acima de 20%) e
crescimento em linha com o mercado.

O Itau sempre operou a prémio, porém o mercado tem descontado o papel devido a
ameaga das fintechs. Apesar do estrondoso sucesso inicial dos novos entrantes,
estamos vendo cada vez mais dificuldades deles de emplacar corretamente a
monetizacdo das suas imensas bases de clientes, sempre baseada no pilar do crédito.
Vemos no Ital um negdcio mais resiliente do que o mercado precifica, € com isso
incluimos o papel na nossa carteira.

Vale — VALE3

A Vale é a maior produtora mundial de minério de ferro, com vendas acima dos 300
milhdes de toneladas anuais. A alta qualidade do minério, aliada as economias de escala
auferidas com o grande volume produzido, tornam a produgéo da Vale competitiva
internacionalmente.

O preco do minério tem declinado, mas ainda se mantém acima da média historica, de
75 ddlares a tonelada. A expectativa € de manutencéo neste patamar atual, o que
assegura um prec¢o ainda muito bom para a Vale, ampla geragao de caixa e capacidade
de pagamento de proventos.

Seu robusto pagamento de dividendos semestrais € um grande atrativo e uma forma de
balancear nossa carteira de investimentos com uma empresa bastante sélida.

Minerva — BEEF3

O momento para este setor é 6timo: a demanda internacional por alimentos nao para de
crescer, e por carne bovina em especial. A China ainda ndo conseguiu recuperar o seu
plantel da gripe suina ocorrida em 2019 e o consumidor elegeu a carne de boi como
substituta, puxando os pregos para cima.

E claro que os precos do grdo e do boi vivo subiram bastante, mas a Minerva tem
registrado resultados excepcionais. Os donos da companhia sempre operaram de forma
conservadora, e a expectativa ndo € de grandes M&As, mas sim de dividendos gordos
Nos proximos anos.

Ultra — UGPA3
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O Grupo Ultra € uma holding com diversos negocios no ramo petroquimico, com
destaque para a rede Ipiranga de distribuicdo de combustiveis.

A companhia seguiu uma estrutura de corporation e expandiu tanto geograficamente
quanto em termos de linha de negdcio, até um determinado momento em que a sua
lucratividade ficou prejudicada. Passou por uma reestruturagéo, com a troca de diversos
membros da diretoria, board e entrada de um acionista de referéncia e de peso, a
gestora Patria. Em termos de estratégia, esta em periodo de desinvestimento de
diversos ativos periféricos, reduzindo alavancagem e melhorando o operacional do seu
principal negdcio, os postos Ipiranga.

No inicio de 2022, Marcos Lutz assume como CEO com a missao de botar os negdcios
de distribuicdo nos trilhos novamente. Lutz € um excelente executivo e ndés vemos essa
mudanc¢a com muito bons olhos.

Performance
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Produto

Carteira Orama Top Picks

Pdblico alvo  |Alocagdo da carteira de bolsa de clientes que busquem volatilidade em linha com a do indice
objetivo Superar o Ibovespa em 12 meses
Escolha dos papéis de acordo com analise fundamentalista de agbes, com componente discriciondria

metodologia . L. . .
8 e balizada por atratividade do ponto de vista risco/retorno.
Atualizacdo mensal
5acbes
regras —
pesos iguais

acbes com volume médio de 90 pregbes de pelo menos RS 5 milhdes por dia.
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"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em
conformidade com a Resolucdo CVM 20/2021. 0(s) analista(s) de valores mobiliérios
Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sdo) o(s) signatario(s) da(s)
andlise(s) descrita(s) no presente documento e se declara(m) inteiramente
responsavel(is) pelas informacbes e afirmacdes contidas neste material. O(s)
analista(s) envolvidos na elaboracdo deste documento declara(m) que as
recomendacdes eventualmente contidas no relatdério refletem Unica e exclusivamente
sua opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de
forma independente, inclusive em relacdo a Orama. A Orama mantém e/ou tem intencéo
de manter relacbes comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere
este relatério. Parte da Remuneracdo do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da
Orama como um todo e, consequentemente, das receitas oriundas de transacdes
realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicéo
intermediéria e/ou participante de oferta publica de valores mobiliarios de
emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatdério, inclusive nos
Gltimos 12 meses. Todas as informacdes utilizadas na(s) analise(s) contida(s)
neste documento foram redigidas com base em informagfes publicas de fontes
consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoéaveis
para assegurar que as informacdes contidas no presente documento ndo sdo incertas
ou equivocas no momento de sua publicacido, a Orama e o(s) seu(s) analista(s) néo
respondem por sua veracidade. As informagdes contidas no presente documento tém
proposito meramente informativo, ndo se constituindo em uma oferta de compra ou de
venda de qualquer ativo. As informacdes, opinides, estimativas e projecdes
eventualmente contidas se referem & data de sua elaboracdo e/ou divulgacdo, bem
como estdo sujeitas a mudancas, ndo havendo obrigatoriedade de qualquer
comunicacdo no sentido de atualizac&o ou revisdo. Ainda, as opinifes a respeito de
compra, venda ou manutencdo dos ativos objeto ou a ponderacdo de tais ativos numa
carteira tedrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is)
por sua elaboracdo, porém ndo devem ser entendidos por investidores como
recomendacao para uma efetiva tomada de decisdo ou realizacdo de negdcios de
qualquer natureza. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos de
investimento, situacdo financeira ou necessidades pessoais de um investidor em
especifico, ndo possuindo qualquer vinculacdo com o perfil do investidor
(suitability) e ndo devendo ser considerado para este fim. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o
seu assessor para orientacdo financeira com base em suas caracteristicas e
objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de
investidor. Operacdes com o(s) ativo(s) objeto das anadlises podem ndo ser
adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou passada ndo é
garantia de rentabilidade futura. As projec8es eventualmente constantes neste
documento poderédo ter resultados significativamente diferentes do esperado.
Recomenda-se a andlise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos
antes da decisdo de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital
investido, n&do podendo a Orama e/ou o(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracéo
deste material serem responsabilizados por qualquer perda direta ou indireta
decorrente da utilizacdo do seu conteuldo, cabendo a decisdo de investimento
exclusivamente ao investidor. As condi¢8es de mercado, o cenario macroecondmico,
dentre outras condig¢fes, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto da
andlise deste documento. Fica proibida a reproducdo ou redistribuicdo deste
material para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito,
sem o prévio e expresso consentimento da Orama."
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