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VAREJO

Resultados neutros frente ao cenario econémico.

Vendas estaveis, abaixo do esperado.

As lojas Renner mantiveram suas receitas liquidas estaveis no 4722, totalizando R$ 3,5
bilhdes, valor 0,2% menor que 0 4T21. Fatores como a Copa do Mundo, temperaturas
mais baixas e maior endividamento das familias, frearam o consumidor neste periodo.
Apesar de apresentar uma parcela pequena das receitas, a marca Youcom teve um
aumento de 12% no 4T22 comparado com o ano anterior, fechando em R$ 143 milhdes.
As vendas digitais também registraram um aumento de 6%, demonstrando maior
inser¢cao no mercado.

Despesas operacionais com leve aumento.

A geracédo de caixa medida pelo EBITDA finalizou 0 4T22 em R$ 918 milhdes, refletindo
em um crescimento de 18% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, com R$ 775
milhdes. Apesar do resultado positivo, as despesas operacionais relacionadas a vendas
e custos administrativos das Lojas Renner fecharam em R$ 1 bilhdo apresentando um
leve aumento de 5% no trimestre, em comparacéo 4T21. Este resultado foi impactado
pelo ramp-up operacional do novo Centro de Distribuicado de Cabreuva.

Lucro com alta expressiva no trimestre.

O Lucro liquido no periodo, foi de R$ 481 milhdes, sendo 16% superior ao 4T21 e
creditou aos seus acionistas, dividendos de R$ 0,18 por acgao, totalizando R$178
milhdes. Houve uma alocacao relevante de recursos em capex na casa dos R$ 430
milhdes no trimestre, resultado 177% superior ao 4T21. A Renner investiu em expansao
fisica de lojas e nas frentes tecnoldgicas para se adequar ao mercado. Portanto a alta
dos juros, e diminuigdo do poder de compra da populagao pode impactar o desempenho
do varejo.
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Recomendacao Compra

Preco Alvo 12m RS 24,40
Preco Atual RS 19,62
Valor de Mercado RS 18 bi
Ticker LREN3
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Quer investir com seguranca? Conte conosco! Clique aqui e abra a sua conta.

Clique aqui e invista ja!

Disclaimer disponivel no relatério completo. Acesse o documento clicando no link
abaixo.
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