Bradesco — Numeros decepcionam até mesmo os
pessimistas.
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Bradesco
BANCOS

Numeros decepcionam até mesmo os pessimistas.

ROE baixissimo, de 3,9%, reflete caso Americanas.

O Bradesco, depois do fiasco de comunicag¢ao que foi o trimestre anterior, agora se
mostra mais austero e mais claro na comunicagcdo com o mercado. Junto com o Itau, o
Bradesco optou por provisionar 100% dos créditos que tinha contra as Americanas —
caso que tem puxado para baixo todos os credores, com destaque para os grandes
bancos. A exposicéo era grande, no valor de R$ 4,8 bilhdes, e isso puxou para baixo o
ROE, que provavelmente teria atingido os dois digitos caso o Banco nao tivesse
exposigao.

Banco freou concessodes, com inadimpléncia em alta.

A carteira de crédito permaneceu estavel em termos nominais, refletindo maior
conservadorismo por parte do Bradesco. Em paralelo, tivemos uma deterioragcao de 40
basis na inadimpléncia, que foi de 3,9% no 3T22 para 4,3%. Os numeros deteriorados
refletem a piora no cenario macro, que vem afetando mais o publico de baixa renda e
PMEs — mercados em que o Bradesco € grande.

Pricing é o ponto positivo.

O Bradesco negocia hoje num multiplo de 0,9x valor patrimonial, 0 que é extremamente
baixo quando comparado com o desempenho histérico do banco. Nés aqui na Orama
acreditamos que devera acontecer um retorno de uma parte da lucratividade perdida,
conforme as medidas de austeridade comecem a se refletir novamente nos numeros da
empresa de forma positiva. Para que haja o repricing, no entanto, o Bradesco tem que
reconquistar a confianga do mercado, o que nao deve acontecer no curtissimo prazo.

Confira também a nossa_carteira de agbes de novembro, onde recomendamos a compra
das acdes do Bradesco.

Invista conosco! Abra a sua conta ja.

1/2


https://analise.orama.com.br/blog/2023/02/14/bradesco-numeros-decepcionam-ate-mesmo-os-pessimistas/
https://analise.orama.com.br/blog/2022/10/28/carteira-mensal-novembro-de-2022-2/
http://www.orama.com.br/

Recomendacao Compra

Preco Alvo 12m RS 23,40
Preco Atual RS 13,16
Valor de Mercado RS 134 bi
Ticker BBDC4
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Disclaimer disponivel no relatério completo. Acesse o documento clicando no link
abaixo.
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