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O fundo

O Orama High Yield FIl é um fundo de renda fixa, com gestdo ativa, que investe
seus recursos em: (i) diferentes tipos de dividas, majoritariamente CRIs, que
fomentam o mercado imobilidrio; e (ii) cotas de outros fundos imobilidrios.

Orama

Distribuicao Rendimentos Ativo sera Historico
mensal de isentos de negociado na B3 comprovado com
rendimentos. imposto derenda  com o cddigo seis anos de
para pessoas OGHYM. gestao ativa de
fisicas. crédito.

Gestao: Orama Gestao de Recursos

(ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A)
Administracao: Banco Daycoval S.A.
Inicio das atividades: Outubro de 2022

Tipo e Prazo do Fundo: Condominio fechado, com prazo de duracao
indeterminado.

Investidores em geral
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Resumo do Meés

RS 0,15 19,6%

Ultima distribuicao OGHY14 Dividend Yield OGHY14 (a.a.)

6 7

n° de FllIs n° de CRIs

20,28M RS 9,71

Patriménio Liquido Cota Patrimonial
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Comentario da gestao

Gostariamos de comecar nosso primeiro relatério de gestao agradecendo
aos investidores que participaram da primeira oferta do Orama High Yield.
Apos seis anos de estratégias ativas de crédito, iniciamos em 2022 mais um
capitulo da nossa trajetdria com o lancamento de dois fundos listados.

A Orama Gestdo de Recursos nasceu da combinacido do diferencial
tecnoldgico visionario a uma gestao focada na construcao de processos de
investimento robustos. Com a evolucao dos produtos, ao longo dos anos,
conseguimos gerar valor aos investidores oferecendo diferentes
estratégias. Atualmente, contamos com mais 32 mil cotistas distribuidos em
doze fundos de investimento, sendo nove estratégias de renda fixa. Nossa
expertise em gestao ativa e processos de andlise crédito serao aproveitados
na gestao do Orama High Yield.

O tamanho atual do OGHY traz flexibilidade, permitindo a concentracao em
ativos com maior potencial de retorno e ja temos mapeadas novas
oportunidades, o que vai contribuir para a maior diversificacao da carteira.

Na frente de comunicacao, nossos relatdrios mensais trarao, cada vez mais,
informacoes sobre a carteira e o desempenho do fundo, além de
comentdrios sobre diferentes temas. Caso tenham duvidas ou sugestoes de
informacoes para serem disponibilizadas, deixamos aqui nosso email para
contato: relacionamento@oramagestao.com.br.

Reforcando nosso comprometimento com a transparéncia e a maxima
eficiéncia na comunicacao com nossos cotistas, estaremos incluindo cada
vez mais informacoes sobre o fundo na pagina do OGHY11.

Esperamos que gostem!

Equipe Orama Gestao de Recursos
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Panorama Mensal

Brasil

O més de dezembro foi marcado pelo foco em definicoes politicas importantes. O
desenrolar da PEC de Transicao assim como a indicacao dos integrantes do
proximo governo fizeram preco a cada nova noticia. A PEC foi desidratada e o
espaco aberto no teto dos gastos de RS 145 bilhoes serd por apenas um ano. Esse
enxugamento, contudo, nao reduz o desafio de controlar os gastos publicos e uma
nova regra fiscal deve ser discutida no primeiro semestre do ano que vem, junto
com uma proposta de reforma tributaria.

Um dos pontos de maior tensao foi a desagregacao do atual Ministério da
Economia. Fernando Haddad foi indicado para a Fazenda, Geraldo Alckmin
chefiara a pasta da Industria e Comércio e Simone Tebet deve assumir o
Planejamento. Essa composicao area econémica, redne possiveis presidencidveis
para 2026, de modo que ha pressao para aumento dos gastos.

Ainda, tivemos decisao do Copom no dia 07, com manutencao da Selic em 13,75%.
Na ata, os membros do Comité reforcam que continuam atentos aos riscos fiscais.

No mercado de juros futuros, a ponta mais curta e o vértice intermediario da
curva recuaram, ao passo que o vértice longo abriu. Essa mudanca na inclinacao
reflete uma percepcao de aumento de risco fiscal levando a manutencao dos juros
altos por mais tempo.

Para 0 ano que se inicia, no ambito politico, teremos a posse do Lula, no dia 1° de
janeiro, e recesso parlamentar com retorno apenas em fevereiro.

Cenario Externo

No exterior, tivemos decisao dos principais bancos centrais. O Fed, o Banco
Central Europeu (BCE) e o Banco da Inglaterra (BoE) aumentaram suas taxas em
0,5 p.p.. Ainda, o Banco do Japao (Bo)) surpreendeu o mercado com alteracao nos
seus juros de longo prazo. As falas em tom hawkish dos dirigentes das
autoridades monetdrias reforcaram o compromisso de trazer a inflacao de volta a
meta.
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As bolsas em Nova York caminham para fechar o més em baixa. No ano,
acumulam queda de cerca de 10% na Dow Jones a mais de 30% na Nasdaq. No
Brasil, o cenario foi marcado pela volatilidade. O Ibovespa chegou a recuar mais
de 8,5% e depois subiu na penultima semana do més 6,65%. Contudo, ainda
acumula queda de cerca de 3% em dezembro, limitando a alta no ano a 3,7%. As
nomeacoes finais dos ministros devem dar direcao ao indice nos ultimos dias do
més.

O petrdleo opera proximo da estabilidade. Em 2022, apesar de toda a questao da
guerra na Ucrania que fez o preco explodir, a commodity reduziu a valorizacao
para em torno de 15%. O ouro, por sua vez, opera ao redor dos US$1.800 a onca,
recuando cerca 1% no ano. Ja as criptomoedas mantiveram a trajetdria de queda,
com o Bitcoin acumulando desvalorizacao de 1,5% no més e quase 65% no ano.

No ultimo dia de janeiro, uma super-quarta, com decisao de juros do Copom e do
Fed. A perspectiva americana é de continuidade no ciclo de aperto monetario,
enquanto para o Brasil esperamos manutencao da Selic.
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Carteira

Alocacao Indexador

Disponibilidades;
12,7%

CDI;

Fils; 34,3%

15,2%

CRIs;
72,2%

CRI Emissor (Securitizadora) Segmento Localizagao % do PL
CAM Ferreira True Securtizadora Residencial BA 10%
Pollo Acqua True Securtizadora Residencial MG 15%
Aurea Santos Dumont True Securtizadora Residencial MG 10%
GVI Fortesec Multipropriedade RS 7%
Desco Virgo Atacado e Varejo RS 5%
Arena MRV Virgo Esportivo MG 25%
Dividendo DY o
Fll Gestora Segmento Més/Cota  anualizado % do PL
HGLG11 Credit Suisse Hedging-Griffo Logistico 2,20 10,0% 1%
HGRU11 Credit Suisse Hedging-Griffo Varejo/Educacional 2,00 9,6% 1%
JPPA11  JPP Capital Recebiveis (CRIs) 1,41 18,3% 5%
RBHG11 Rio Bravo Investimentos Recebiveis (CRIs) 1,08 16,4% 5%
RZAK11 Riza Asset Recebiveis (CRIs) 1,40 18,6% 3%
VGIR11 Valora Investimentos Recebiveis (CRIs) 0,11 15,0% 1%
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OGHY11

Distribuicao de Rendimentos

B OGHY14 (RS/cota) M OGHY15 (RS/cota) OGHY16 (RS/cota)

0,16

0,10

’

g15

0,02

I

nov-22 dez-22
Numero de cotas nov-22 dez-22
OGHY14 1.660.000 1.660.000
OGHY15 375.000 375.000
OGHY16 - 40.000
Total 2.035.000 2.075.000
Distribuicao Rendimentos (RS) nov-22 dez-22
OGHY14 (RS/cota) 0,10 0,15
OGHY15 (R$/cota) 0,02 0,16
OGHY16 (R$/cota) - 0,03
Data anuncio 30/nov 30/dez
Data pagamento 21/dez 20/jan
Dividend Yield (OGHY14) 1,0% 1,5%
Distribuicdo acumulada (OGHY14) 0,10 0,25
Dividend Yield anualizado (OGHY14) 12,7% 19,6%
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nov-22 p/ cota dez-22 p/ cota

Compromissada 46.721 0,02 30.270 0,01
Dividendos Flls 2.058 0,00 35.743 0,02
Pagamento CRIs 188.347 0,09 210.252 0,10

Resultado Bruto (caixa) 237.127 0,12 276.266 0,13
Marcagao a mercado (158.271) (0,08) 183.999 0,09
Resultado Bruto (MaM) 78.855 0,04 460.264 0,22
Despesas (22.403) (0,01) (37.235) (0,02
Resultado Liquido (caixa) 214.724 0,11 239.031 0,12
Resultado Liquido (MaM) 56.453 0,03 423.030 0,20
nov-22 p/ cota dez-22 p/ cota
Aplicacao liquida 19.583.723 9,62 386.578 0,19
Dividendo - - (173.500) (0,08)
Resultado liquido (MaM) 56.453 0,03 423.030 0,20
Patrimonio Liquido (30/12) 19.640.175 9,65 20.276.284 9,77




Relatorio Mensal OGHY
Dezembro 2022

Estratégia do fundo

Orama High Yield FII

OGHY11

t

Incorporacgao Residencial
pLotiamemo Taxas Elevadas
Multipropriedade +
Shoppings
Logistica/Industrial
Lajes Corporativas

Flls com objetivo de renda

. Flls descontados
Garantias Robustas Oportunidades taticas

A estratégia do OGHY é composta por dois principais pilares:

Alocacao estratégica: Operacoes
adquiridas com objetivo de carrego por
longo prazo. Foco em ativos com taxas
atrativas e garantias fortes. Foco em
trazer maior previsibilidade para os
resultados do fundo.

Carrego

Operacoes taticas: Gestao ativa do
portfélio e acompanhamento constante
do mercado de Flls e CRIs (ex.: prémios
em ofertas de Flls, dividendos
extraordinarios, negociacao de CRIs no
mercado secunddrio, diante do
fechamento de spread. Resultados
adicionais para compor as distribuicoes.
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O processo de investimentos

Gestao

> Prospeccao
ativa

Monitoramento Analise

Aprovacao

Prospeccao
Monitoramento de oportunidades: Contato com as principais securitizadoras
e originadores do mercado

Analise - Modelo Proprietario de Crédito

Modelo Proprietario de Analise de Crédito Estruturado (Analise qualitativa e
financeira da empresa/projeto imobiliario, perfil das garantias, estrutura da
operacao)

Aprovacao
Apresentacao e discussao da emissao em Comité Multidisciplinar. Aprovacao
por unanimidade.

Monitoramento
Acompanhamento periddico de todas operacoes investidas. Contato
constante com a securitizadora e prestadores de servicos.

Gestao Ativa
Identificacao de trades com ganho de capital e reposicionamento da carteira
de CRIs de acordo com o contexto macro.

1
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Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs)

Gramado Buona Vitta Resort Spa (GVI)
Hospitalidade de Alto Padrao

A Gramado Parks é uma empresa do setor imobiliario, com sede
em Gramado-RS, focada no segmento de hospedagem de alto
padrao e na comercializacao e incorporacao  de
multipropriedades. A empresa teve sua origem em 1972, no
segmento de hospitalidade com o Café Colonial Bela Vista. O
Gramado Buona Vitta Resort Spa (GVI) é um dos
empreendimentos da Gramado Parks, localizado no Rio Grande
do Sul.

Garantias Caracteristicas da Operacao
e  AF da totalidade das acoes da Gramado Parks Data de Emissao 24/06/2021
e  (Coobrigacao da Gramado Parks Data de Vencimento 20/06/2028
e  Fundo de Reserva Indexador IPCA
e  (Cessao fiduciaria de recebiveis da compra de Taxa 10,50%
unidades do empreendimento Pagamento de Juros Mensal
Volume Emitido 280 milhoes

Arena MRV
Entretenimento
A Arena MRV é o estadio de futebol brasileiro em construcao,
((((("n)))) localizado em Belo Horizonte. A Arena pertence ao Clube Atlético
Mineiro, que mandara seus jogos no local. O empreendimento
ARENAMRV também servird de palco para eventos em geral, tendo uma
capacidade para 46 mil pessoas sentadas.
Garantias Caracteristicas da Operacao
e  Fundo de Reserva e de Juros Data de Emissio 20/12/2021
e  (Cessao fiducidria de recebiveis da venda de Data de Vencimento 22/12/2026
cadeiras, camarotes, estacionamentos e bilheteria Indexador Taxa DI
dos jogos no estddio Taxa 525%
Pagamento de Juros Mensal
Volume Emitido 200 milhoes
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CAM Ferreira

Imobiliario Residencial

A CAM Ferreira iniciou suas atividades em setembro de 1989,
F Y. Y. . N d.3.720.Y.) . 7 . . T
- para atuar no ramo de empreendimentos e negdcios imobilidrios

| EmPReEnDIMENTOS | . r ~ L,
L‘u—l_l que envolvem incorporacoes, construcoes e venda de imdveis,
principalmente no estado da Bahia.

Garantias Caracteristicas da Operacao
e  AF das cotas da SPE do empreendimento Data de Emissao 06/07/2022
e  AF da torre flores do empreendimento Villa das Data de Vencimento 01/07/2026
Sapucaias Indexador IPCA
° Cessao fiduciaria dos contratos de promessa de Taxa 10,5% a.a.
compra e venda da Torre Flores Pagamento de Juros Mensal
e  Fundos de Obra Volume Emitido 40 milhoes
e  Fianca da Holding
e  Fundo de Reserva de 3 PMTs de juros
e  Avaldos acionistas PF
Pollo Acqua

Empreendimentos e Negdcios Imobiliarios

Acqua residencial trata-se de um empreendimento residencial,

ACQUA

localizado em Pocos de Caldas -
responsavel pelo projeto possui um histérico de quase 20 anos

incorporadora

de experiéncia, com foco em projetos de médio-alto padrao.

Garantias Caracteristicas da Operacao
e  AF do terreno do empreendimento Data de Emissao 28/06/2021
° Cessao fiduciaria de recebiveis Data de Vencimento 10/07/2024
e  Aval dos sdcios Indexador IPCA
e  AF das cotas da SPE Taxa 1% a.a.
Pagamento de Juros Mensal
Volume Emitido 12 milhoes
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Aurea Santos Dumont

Empreendimentos e Negdcios Imobiliarios

Aurea Santos Dumont é um empreendimento residencial,
B localizado em Poco de Caldas - MG, da incorporadora (Pollo). A
AURE A Pollo Engenharia foi fundada em agosto de 2001, entregando
projetos de pequeno porte. Atualmente é uma das maiores
construtoras e incorporadoras do sul de Minas Gerais.

Garantias Caracteristicas da Operacao
e  AF do terreno do empreendimento Data de Emissao 25/02/2022
° Cessao fiducidria de recebiveis Data de Vencimento 12/02/2025
° Aval dos socios Indexador IPCA
° AF das cotas da SPE Taxa 10,50% a.a.
Pagamento de Juros Mensal
Volume Emitido 15,5 milhoes
Desco

Atacado e Varejo

A Desco ¢ a terceira maior rede de supermercados do Rio Grande
o do Sul, especializada no segmento de Atacado e Varejo. Possui
SZ) DeSCO mais de 20 unidades no estado em que atua e faz parte do grupo
Imec, que também possui negdcios nas areas de panificacao,
supermercado, entre outros.

super&atacado

Garantias Caracteristicas da Operacao
e AF dos Imdveis de algumas das principais lojas da Data de Emissao 2110/2022
empresa: Charqueadas e Alvorada Data de Vencimento 13/10/2037
e  (Cessao fiducidria do fluxo de recebiveis da loja Indexador IPCA
Charqueadas e da loja Alvorada Taxa 9,25% a.a.
e  Aval dos sdcios Pagamento de Juros Mensal
° Fundo de Liquidez 2 PMTs Volume Emitido 18,5 milhoes
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Fundos Imobiliarios

CSHG Logistica Fll (HGLG11)
Fundo Imobiliario - Logistica

O CSHG Logistica, de ticker HGLG1, é um fundo imobilidrio do
W\ segmento logistico. Foi constituido em 2010 e atualmente é um
CREDITSUISSE dos maiores Flls de tijolo do mercado. O fundo vem se
diferenciando com a gestao ativa do portfélio de galpoes

logisticos, em regioes estratégicas.

CSHG Renda Urbana Fll (HGRU11)
Fundo Imobiliario - Hibrido (Educacional/Varejo)

O CSHG Renda Urbana, de ticker HGRU11, é um fundo imobilidrio
W dos segmentos educacional e de varejo. O fundo mudou
CREDIT SUISSE bastante desde o seu inicio em 2018, aumentando a
diversificacao da sua carteira, e firmando contratos de aluguel
atipicos de longo prazo com inquilinos robustos.

JPP Capital Recebiveis Imobiliarios Fll (JPPA1)

Fundo Imobiliario - CRI

O JPP Capital Recebiveis Imobilidrios, de ticker JPPA11, ¢ um
fundo imobilidrio do segmento de Recebiveis. O portfélio gerido
pela PP Capital tem maior concentracao em operacoes de lastro

corporativo, e preza pela diversificacao por setor e indexador.

Rio Bravo Crédito Imobiliario High Grade Fll (RBHG11)
Fundo Imobiliario - CRI

O Rio Bravo Crédito Imobilidrio High Grade, de ticker RBHG11, é

/_\> um fundo imobilidrio do segmento de Recebiveis. A sua carteira
O :

de CRIs traz um perfil de menor risco e diversificacao por
RIOBRAVO indexador, com a gestao profissional da Rio Bravo.

15
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Riza Akin Fll (RZAK11)
Fundo Imobiliario - CRI

N O Riza Akin, de ticker RZAKN, é um fundo imobiliario do

’ RIZA segmento de Recebiveis. A Riza é uma casa com experiéncia em

> ativos de crédito, que vem realizando a gestao ativa do portfdlio
de CRIs do RZAK11 com uso de diferentes estratégias.

Valora CRI CDI Fll (VGIRT)
Fundo Imobiliario - CRI

O Valora CRI CDI, de ticker VGIR11, é um fundo imobilidrio do
segmento de Recebiveis. Foi constituido em 2018 e tem como
VA'— OR A foco a alocagao em CRIs atrelados ao CDI. A carteira gerida pela
Valora Investimentos se concentra em operacoes do segmento
residencial.

16
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DISCLAIMER

Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Orama”), é uma instituicao
autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios a prestar o servico de administracao de carteira
de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério no 11.666, de 10 de maio de 2011. As
informacoes aqui contidas sao de carater informativo, bem como nao se trata de qualquer tipo
de anadlise ou aconselhamento para a realizacao de investimento, nao devendo ser utilizadas
com esses propdsitos, nem entendidas como tais. A Orama nao se responsabiliza por decis6es
de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacoes aqui divulgadas. Os
investimentos em fundos estao sujeitos a riscos especificos de mercado. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES E A
LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS DOS FUNDOS ANTES DE INVESTIR. Para obter

informacoes detalhadas sobre o Fundo, acesse: www.orama.com.br. Servico de Atendimento ao

Cotista (SAQ): relacionamento(@oramagestao.com.br ou através dos telefones 0800 728 0880

ou (21) 3797-8000. Ouvidoria: ouvidoria@orama.com.br ou através do telefone 0800 797
8000.
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