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ESTRATEGIA CONSERVADORA

Objetivo Prazo Minimo Volatilidade
CDI+1% a.a. 1ano <1%

m Renda fixa pds | 50%

m Renda fixa pré | 25%

= Inflacao | 25%
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ESTRATEGIA CONSERVADORA

CLASSES % TARGET EXEMPLOS
DE ATIVOS ESPERADO DE ATIVOS
(12 meses)

CDB Banco BMG, 2 anos, 13,91%, Fitch A
25%  13,15% CDB Agibank, 3 anos, 13,71%, Fitch BBB+
Tesouro Direto Prefixado 2025

Renda fixa
pré
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COMENTARIOS SOBRE A ESTRATEGIA

Outubro foi marcado pela grande volatilidade politica em torno das eleicoes presidenciais que, a
cada noticia, refletia no mercado. No ambito econdmico, tivemos a decisao do Copom, seguindo
a expectativa de manutencao da taxa em 13,75% a.a.. No comunicado, o Copom ressaltou os
riscos externos e domésticos e enfatizou estar vigilante sobre se o atual nivel da taxa bdsica de
juros, mantido por periodo suficientemente prolongado, sera suficiente para assegurar a
convergéncia da inflagao. Além disso, nossas projecoes indicam que a inflagao voltara ao

terreno positivo, apds trés meses consecutivos de deflacao.

Para novembro, com a eleicao tendo sido vencida por Lula, esperamos agora pela indicacao da
equipe de transicao. Governar tendo vencido com margem extremamente apertada, de cerca
de 2,1 milhoes de votos, e com um congresso de centro-direita, sera um desafio, porém manejavel.
Lula ja buscou em seu discurso de vitdria sinalizar que vai servir a todos os brasileiros. Esses
acenos para uma pacificacao do pais sao importantes em um contexto da populacao dividida e

esperamos a colaboracao também de Bolsonaro para a diminuicao das tensoes.

Em relacao aos investimentos, vimos que o mercado, de certa forma, ja precificou ao longo de
outubro, na bolsa e nos juros, a possibilidade de vitéria de Lula. Desse modo, apesar da
volatilidade, nao vemos mudancas estruturais. A autonomia do BC brasileiro e a aprovacao de
marcos legais importantes para o desenvolvimento da infraestrutura, também nos traz

tranquilidade institucional.

O ponto-chave para melhoria das perspectivas, de forma geral, sera a apresentacao da
nova composicao da equipe econémica, assim como uma nova regra fiscal crivel. Vemos

gue movimentos na linha de um time fiscalmente responsdvel serao bem recebidos.

A alocacao para novembro da estratégia conservadora foi mantida, visto que o cendrio
econdmico e politico esta dentro do que esperavamos. A carteira segue com a maior parte exposta
a renda fixa pds-fixada, aproveitando os altos patamares dos juros. Reforcamos a excelente

relacao risco e retorno da classe.
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https://analise.orama.com.br/projecoes-macro-2/
https://analise.orama.com.br/blog/category/economia-e-politica/panorama-politico/

DISCLAIMER

Este material de divulgacdo foi elaborado pela Orama DTVM S.A.. Este material ndo é uma
recomendacao de produtos e nao pode ser considerado como tal. A estratégia acima
divulgada foi elaborada de acordo com o momento econémico e de mercado, congregando
métricas de diversos tipos de risco, como aqueles calculados por prazo, modalidade de
investimento, dentre outros, que podem mudar de tempos em tempos, inclusive a exclusivo
critério da Orama. A estratégia disponibilizada ndo leva em consideracdo os objetivos de
investimento, situacao financeira, assuncao de riscos ou necessidades pessoais de um tipo de
investidor em especifico e nao deve ser considerada para estes fins. Recomendamos o
preenchimento do seu perfil de investidor antes da realizacao de investimentos, bem como
que entre em contato com seu assessor para orientacao com base em suas caracteristicas e
objetivos pessoais. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. O resultado da estratégia pode
ser diferente e variar de acordo com os ativos alocados pelo investidor. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AS
RENTABILIDADES DIVULGADAS NAO SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS E TAXAS DE
ENTRADA, DE SAIDA OU DE OUTRAS TAXAS, QUANDO APLICAVEL. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC
Leia a lamina de Informacoes essenciais dos fundos, se houver, e o regulamento antes de
investir, bem como informacoes sobre quaisquer outros produtos, quando for o caso, no site
www.orama. com.br. Este material tem propdsito meramente informativo. A Orama nio se
responsabiliza por decisoes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacoes aqui divulgadas. As informacoes deste material estao atualizadas até 31/10/2022.
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Atendimento
0800 728 0800
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