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ESTRATEGIA CONSERVADORA

Objetivo Prazo Minimo Volatilidade
Superar o CDI 1ano <1%

m Renda fixa pds | 50%

m Renda fixa pré | 25%

= Inflacao | 25%
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ESTRATEGIA CONSERVADORA

CLASSES % TARGET EXEMPLOS
DE ATIVOS ESPERADO DE ATIVOS
(12 meses)

DB R C | 90 dias. 13.91%. Fitch A7
Renda fixa _ .
) 25%  13,6% CDB Banco BTG Pactual, 180 dias, 13,99%, Fitch
pré
AA
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COMENTARIOS SOBRE A ESTRATEGIA

Em agosto, a inflacio novamente esteve no centro das atencdes. No Brasil, de

acordo com nossas projecoes, o IPCA do més deve registrar deflacao pela

segunda vez consecutiva, ainda em funcao das medidas de reducao de impostos e
queda dos precos dos combustiveis. Além disso, o0 Banco Central aumentou a Selic
para 13,75% a.a. e, em sua ata, comunicou a intencao de encerramento do ciclo

de alta da taxa basica, o que contribuiu para a queda dos juros futuros.

No exterior, o cenario de alta dos precos e as incertezas sobre o ritmo do aperto
monetadrio continuam preocupando o mercado. O risco de retracao da
economia global segue no radar. A inflacao da Europa referente a julho renovou a
maxima, ao atingir 8,9% nos ultimos 12 meses. No Reino Unido, o Banco da Inglaterra
projetou que a inflacao no pais deve atingir 13% este ano e aumentou as taxas de
juros de 1,25% para 1,75%. Nos EUA, apesar de a inflacao ter ficado estdvel em julho,
a divulgacao de outros indicadores sinaliza que o Fed deveria seguir com altas

agressivas de juros.

A confirmacao veio com o discurso de Jerome Powell, presidente do banco central
americano, no Simpdsio em Jackson Hole. Ele disse que vai seguir com o ciclo de alta
de taxas e que elas permanecerao elevadas por algum tempo para combater a

inflacao, a despeito dos efeitos adversos para a economia.

Em setembro, nos dias 20 e 21, o Copom se redne novamente. Ainda no campo da
politica monetaria, teremos reuniao do Comité de Politica Monetaria do Fed (FOMC)
nos Estados Unidos e reuniao do Banco Central Europeu (BCE) para definicao de suas

respectivas taxas de juros.
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https://analise.orama.com.br/projecoes-macro-2/
https://analise.orama.com.br/projecoes-macro-2/

No ambito eleitoral, estamos chegando na reta final. Setembro é um més-chave em

que todo o aparato politico vai estar mobilizado para as eleicoes. As insercoes dos
candidatos na programacao de radio e TV, os blocos de horario eleitoral, as
entrevistas e debates publicos devem dominar as manchetes, podendo trazer alguma
volatilidade para os ativos. Do ponto de vista fiscal, vai ser importante
acompanharmos a entrega da Lei Orcamentdria Anual pelo executivo ao Congresso.
Analisar como o Orcamento de 2023 esta sendo planejado e a sua exequibilidade ird

nos guiar para a compreensao da situacao das contas publicas para o proximo ano.

Em termos de alocacao, aumentamos a participacao de renda fixa prefixada
em 10%, visto a intencao do Banco Central de encerrar o ciclo de alta de juros. Em
contrapartida, reduzimos a exposicao na classe indexada a inflacdo. A mudanca é
um ajuste frente as oportunidades disponiveis. No entanto, reforcamos a excelente

relacao risco x retorno da renda fixa na conjuntura atual.
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https://analise.orama.com.br/blog/category/economia-e-politica/panorama-politico/

DISCLAIMER

Este material de divulgacdo foi elaborado pela Orama DTVM S.A.. Este material ndo é uma
recomendacao de produtos e nao pode ser considerado como tal. A estratégia acima
divulgada foi elaborada de acordo com o momento econémico e de mercado, congregando
métricas de diversos tipos de risco, como aqueles calculados por prazo, modalidade de
investimento, dentre outros, que podem mudar de tempos em tempos, inclusive a exclusivo
critério da Orama. A estratégia disponibilizada ndo leva em consideracdo os objetivos de
investimento, situacao financeira, assuncao de riscos ou necessidades pessoais de um tipo de
investidor em especifico e nao deve ser considerada para estes fins. Recomendamos o
preenchimento do seu perfil de investidor antes da realizacao de investimentos, bem como
que entre em contato com seu assessor para orientacao com base em suas caracteristicas e
objetivos pessoais. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. O resultado da estratégia pode
ser diferente e variar de acordo com os ativos alocados pelo investidor. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AS
RENTABILIDADES DIVULGADAS NAO SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS E TAXAS DE
ENTRADA, DE SAIDA OU DE OUTRAS TAXAS, QUANDO APLICAVEL. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC
Leia a lamina de Informacoes essenciais dos fundos, se houver, e o regulamento antes de
investir, bem como informacoes sobre quaisquer outros produtos, quando for o caso, no site
www.orama. com.br. Este material tem propdsito meramente informativo. A Orama nio se
responsabiliza por decisoes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacoes aqui divulgadas. As informacoes deste material estao atualizadas até
29/08/2022.
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