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Objetivo Prazo Minimo Volatilidade
CDI+5% a.a. 3 anos <7,5%

= Multimercado | 15%

m Renda variavel | 25%

m Renda fixa pos | 18%
‘ m Renda fixa pré | 15%
= Inflacao | 10%
' = Imobilirio | 5%
m Commodities | 5%
Invest. exterior | 5%
Criptoativos | 2%
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ESTRATEGIA ARROJADA

CLASSES % TARGET EXEMPLOS
DE ATIVOS ESPERADO DE ATIVOS
(12 meses)

“DB BRK Fi ira. 4 1513%. S i
CDB Banco Master, 5 anos, 14,52%, Fitch BBB-

Imobilidrio 5%  16% a.a. Carteira de Flls (Arrojada)
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Renda fixa 5%  13.6%
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Carteira Orama de Dividendos
Carteira Orama de Acoes
Orama T4tico FIM
Absolute Pace Long Biased FIC FIA 1Q
Renda 25%  15% a.a
e Real Investor FIC FIA - BDR Nivel |
Real Investor 100 Icatu Prev Qualificado FIC FIA

variavel

1Q
Trigono Icatu 100 FIA Prev (ESG

Invest. 5% 10%a.a

exterior ’ |P Participacoes IPG FIC FIA BDR Nivel |
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COMENTARIOS SOBRE A ESTRATEGIA

Em agosto, a inflacao novamente esteve no centro das atencoes. No Brasil, de acordo com
nossas projecoes, o IPCA do més deve registrar deflacao pela segunda vez consecutiva,
ainda em funcao das medidas de reducao de impostos e queda dos precos dos combustiveis.
Além disso, o Banco Central aumentou a Selic para 13,75% a.a. e, em sua ata,
comunicou a intencao de encerramento do ciclo de alta da taxa basica, o que contribuiu

para a queda dos juros futuros.

No exterior, o cendrio de alta dos precos e as incertezas sobre o ritmo do aperto
monetdrio continuam preocupando o mercado. O risco de retracio da economia
global segue no radar. A inflacao da Europa referente a julho renovou a maxima, ao atingir
8,9% nos ultimos 12 meses. No Reino Unido, o Banco da Inglaterra projetou que a inflacao no
pais deve atingir 13% este ano e aumentou as taxas de juros de 1,25% para 1,75%. Nos EUA,
apesar de a inflacao ter ficado estdvel em julho, a divulgacao de outros indicadores sinaliza

que o Fed deveria seguir com altas agressivas de juros.

A confirmacao veio com o discurso de Jerome Powell, presidente do banco central americano,
no Simpdsio em Jackson Hole. Ele disse que vai seguir com o ciclo de alta de taxas e que elas
permanecerao elevadas por algum tempo para combater a inflacao, a despeito dos efeitos

adversos para a economia.

Com isso, o ddlar se valoriza em relacao a uma cesta de moedas fortes — inclusive o euro
chegou a ser negociado abaixo de um ddlar. As bolsas de Nova York atravessaram mais um

més de alta volatilidade, caminhando para fechar com forte correcao.

Na contramao do movimento no exterior, o Ibovespa segue a trajetdria de alta, vista desde
meados de julho, com valorizacao préxima a 10%. A intencao de fim do ciclo de alta de juros
e a entrada de capital estrangeiro impulsionaram a bolsa brasileira e contribuiram para o

recuo da taxa de cambio.
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As criptomoedas seguem oscilando, apresentando forte correlacao com ativos de risco. O

Bitcoin deve fechar o més com baixa de cerca de 13%.

Em setembro, nos dias 20 e 21, o Copom se retine novamente. Ainda no campo da politica
monetdria, teremos reuniao do Comité de Politica Monetdria do Fed (FOMC) nos Estados
Unidos e reuniao do Banco Central Europeu (BCE) para definicao de suas respectivas taxas

de juros.

No ambito eleitoral, estamos chegando na reta final. Setembro é um més-chave em que todo
0 aparato politico vai estar mobilizado para as eleicoes. As insercoes dos candidatos na
programacao de radio e TV, os blocos de hordrio eleitoral, as entrevistas e debates publicos
devem dominar as manchetes, podendo trazer alguma volatilidade para os ativos. Do ponto
de vista fiscal, vai ser importante acompanharmos a entrega da Lei Orcamentdria Anual pelo
executivo ao Congresso. Analisar como o Orcamento de 2023 esta sendo planejado e a sua
exequibilidade ird nos guiar para a compreensao da situacao das contas publicas para o

proximo ano.

Em termos de alocacao, levamos em conta que a situacao econdémica doméstica e a
conjuntura politica estao mais favoraveis. Além disso, a proximidade do fim do aperto
monetario pelo Bacen significa juros futuros menores. Por isso, aumentamos em 5% a
participacao em renda variavel e em 2% a alocacao na renda fixa prefixada. Em
contrapartida, sugerimos a reducao de 2% na renda fixa pds-fixada e de 5% nas

commodities/ouro. A mudanca é um ajuste frente as oportunidades disponiveis.
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https://analise.orama.com.br/blog/category/economia-e-politica/panorama-politico/

DISCLAIMER

Este material de divulgacdo foi elaborado pela Orama DTVM S.A.. Este material ndo é uma
recomendacao de produtos e nao pode ser considerado como tal. A estratégia acima
divulgada foi elaborada de acordo com o momento econémico e de mercado, congregando
métricas de diversos tipos de risco, como aqueles calculados por prazo, modalidade de
investimento, dentre outros, que podem mudar de tempos em tempos, inclusive a exclusivo
critério da Orama. A estratégia disponibilizada ndo leva em consideracdo os objetivos de
investimento, situacao financeira, assuncao de riscos ou necessidades pessoais de um tipo de
investidor em especifico e nao deve ser considerada para estes fins. Recomendamos o
preenchimento do seu perfil de investidor antes da realizacao de investimentos, bem como
que entre em contato com seu assessor para orientacao com base em suas caracteristicas e
objetivos pessoais. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. O resultado da estratégia pode
ser diferente e variar de acordo com os ativos alocados pelo investidor. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AS
RENTABILIDADES DIVULGADAS NAO SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS E TAXAS DE
ENTRADA, DE SAIDA OU DE OUTRAS TAXAS, QUANDO APLICAVEL. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC
Leia a lamina de Informacoes essenciais dos fundos, se houver, e o regulamento antes de
investir, bem como informacoes sobre quaisquer outros produtos, quando for o caso, no site
www.orama. com.br. Este material tem propdsito meramente informativo. A Orama nio se
responsabiliza por decisoes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacoes aqui divulgadas. As informacoes deste material estao atualizadas até
29/08/2022.
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