ORAMA Produtos Renda Fixa
INVESTIMENTOS Tl’tulos Privados Néo Financeiros

Debénture Voltalia Sdo Miguel do Gostoso (VTLA11)

segunda-feira, 18 de julho de 2022

Caracteristicas do Ativo

Devedor

|Vo|ta|ia Sdo Miguel do Gostoso

Setor de Atuagdo

| |Energia Elétrica

Pagamento de Juros

| |Semestra|

Perfil de Risco

Tipo de Ativo Codigo CETIP
|Debénture | |VTLA11

Data de Emissdo Indexador
[08/03/2016 | [IPca

Data de Vencimento Volume Emitido
[15/12/2028 | [R$ 57.000.000

| |Moderado

Por que Investir

- Tem isengdo de imposto de renda para pessoa fisica;

- Oferece garantias reais;

- Esta entre as taxas de retorno mais altas;

- Opgdo para uma maior diversificagdo de investimentos;

- A companhia devedora apresenta valores sustentaveis e projetos socioambientais;

Sobre a Empresa

O que é

Atuagdo

A Voltalia Sdo Miguel do Gostoso Participages é uma
companhia, do tipo sociedade por agles, do setor de
geracdo de energia edlica e que faz parte do Grupo
Voltalia.

Sdo Miguel do Gostoso, Rio Grande do Norte.

O que faz

Quadro de Acionistas

Foi criada, em 2014 com sede em Sao Paulo-SP, com o
propdsito de ter participagdo direta ou indireta na
implantagdo e exploragdo de empreendimentos de
energia elétrica por fonte edlica e que atualmente
possui 4 parques edlicos.

- Voltalia Energia do Brasil = 51,0%
- Companbhia Paranaense de Energia (Copel) = 49,0%
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Analise da Empresa

Porte Aspecto
Com R$ 73,9 milhdes de receita liquida no acumulado em 12 meses (Dez/21), a companhia é considerada de

porte médio no mercado nacional.

Faz parte do Grupo Voltalia que teve um faturamento de €5400 milh&es no mundo em 2021. Neutro
Liquidez Aspecto
A companhia apresenta indices de liquidez que indicam capacidade de honrar os seus pagamentos de curto

prazo.

Porém seu caixa livre se encontra num patamar baixo no ultimo exercicio de 2021. Neutro
Endividamento Aspecto
A companhia possui uma divida compativel com a sua capacidade de gerar resultados ou ao seu patriménio.

Corroborado pelo seu endividamento bem concentrado no longo prazo, principalmente a sua divida junto ao

BNDES. Positivo
Rentabilidade Aspecto

A companhia apresentou lucro liquido, corroborados com nimeros superiores ao exercicio anterior.
Os resultados marginais sobre a receita e o total de ativos estdo pressionados, mesmo com uma melhora no
ultimo exercicio de 2021. Neutro

ESG Aspecto
A companhia possui sistema de governanga formal, com a existéncia de instrumentos documentais e féruns de
tomada de decisdo, além de ter uma estratégia ambiental pautada na produgdo de energia renovavel acessivel
a todos e do uso de recursos naturais de forma sustentavel; e ter uma estratégia social pautada no Positivo
desenvolvimento sustentavel da populagdo local.

Principais Riscos do Investimento

Risco de Crédito Risco de Mercado

Possibilidade do Devedor e/ou Garantidores ndo Possibilidade do valor dos ativos financeiros variar de
cumprirem com suas obriga¢cSes de pagar tanto o acordo com condigdes econdmicas ou de mercado,
principal como os respectivos juros e acessorios podendo, inclusive, ocasionar prejuizos ao Investidor
devidos ao Investidor. caso este venha a negocia-lo antes do prazo final. A

queda dos precos dos ativos financeiros pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados.

Risco de Liquidez Escala de Rating
Possibilidade do Investidor ndo conseguir negociar seus Agéncia: Fitch Rating
ativos financeiros em determinadas situagGes ou Rating atual: A+ (Fev/2022)

somente negocia-los por pregos inferiores.
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Garantias da Operacao

Quirografaria:
Possui? Descri¢do

NAO

Aval/Fianga/Agdes de Pessoa Fisica e/ou Juridica:

Possui? Descri¢ao

Fianga de 4 SPE's vinculadas a operagdo (Usina de Energia Edlica Carnauba, Usina de Energia Edlica Reduto, Usina
de Energia Edlica Santo Cristo e Usina de Energia Edlica Sdo Jodo). Penhor da totalidade das agdes da devedora.
Penhor da totalidade das agdes de 4 SPE's vinculadas a operagdo.

SIM

Fianga Bancdria:

Possui? Descri¢ao

Fianga bancaria junto a bancos, com rating minimo de AA, de 100% das obrigagGes garantidas, até que o projeto
esteja concluido.

SIM

Coobrigagdo:
Possui? Descri¢ao

NAO

Fundo de Liquidez/Aplica¢des Financeiras:

Possui? Descri¢ao
NAO

Recebiveis:

Possui? Descri¢ao

Cessdo fiducidria dos direitos creditérios de titularidade das SPE's relativos sobre a receita oriunda da
comercializagdo de energia elétrica. Penhor dos direitos emergentes sobre contratos de fornecimento de

SIM
aerogeradores.
Bens Iméveis:
Possui? Descri¢ao

NAO

Bens Moveis:
Possui? Descricao
Penhor do conjunto de maquinas e equipamentos da companhia.

SIM
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Fonte de dados

Os dados que constam na andlise sdo publicos e sdo origindrios, sempre que existirem, de documentos como escritura/termo de
securitizagdo do ativo; relatérios do agente fiduciario do ativo; relatérios de rating do ativo e/ou da companhia devedora;
demonstrativos financeiros da companhia devedora; do site da companhia devedora; e do site do Relagdes com Investidores da
companhia devedora.

Disclaimer

Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama”), estando em conformidade com a Resolugdo CVM 20/2021. O(s)
analista(s) de valores mobilidrios Gabriel Montenegro de Carvalho - CNPI EM 2236, é(sdo) o(s) signatario(s) da(s) analise(s)
descrita(s) no presente documento e se declara(m) inteiramente responsavel(is) pelas informagdes e afirmagdes contidas neste
material. O(s) analista(s) envolvidos na elaboragdo deste documento declara(m) que as recomendagGes eventualmente contidas no
relatério refletem Unica e exclusivamente sua opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma
independente, inclusive em relagdo a Orama. A Orama mantém e/ou tem intengdo de manter relagdes comerciais com uma ou mais
companhias a que se refere este relatdrio. Parte da Remuneragdo do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um
todo e, consequentemente, das receitas oriundas de transacBes realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter
atuado como instituicdo intermediaria e/ou participante de oferta publica de valores mobilidrios de emissdo de uma ou mais
companbhias citadas neste relatério, inclusive nos ultimos 12 meses. Todas as informages utilizadas na(s) analise(s) contida(s) neste
documento foram redigidas com base em informagdes publicas de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas
todas as medidas razoaveis para assegurar que as informacg8es contidas no presente documento ndo sdo incertas ou equivocas no
momento de sua publicagdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s) ndo respondem por sua veracidade. As informagdes contidas no
presente documento tém propdsito meramente informativo, ndo se constituindo em uma oferta de compra ou de venda de
qualquer ativo. As informagdes, opinides, estimativas e projecSes eventualmente contidas se referem a data de sua elaboragdo
e/ou divulgagdo, bem como estdo sujeitas a mudangas, ndo havendo obrigatoriedade de qualquer comunicagdo no sentido de
atualizagdo ou revisdo. Ainda, as opiniGes a respeito de compra, venda ou manutengdo dos ativos objeto ou a ponderagdo de tais
ativos numa carteira tedrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is) por sua elaboragdo, porém ndo devem
ser entendidos por investidores como recomendacgdo para uma efetiva tomada de decisdo ou realizagdo de negdcios de qualquer
natureza. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades pessoais de um
investidor em especifico, ndo possuindo qualquer vinculagdo com o perfil do investidor (suitability) e ndo devendo ser considerado
para este fim. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o seu
assessor para orientagdo financeira com base em suas caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento
do seu perfil de investidor. Operagdes com o(s) ativo(s) objeto das andlises podem ndo ser adequadas ao perfil do investidor.
Rentabilidade prevista ou passada ndo é garantia de rentabilidade futura. As proje¢Ges eventualmente constantes neste documento
poderdo ter resultados significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a andlise das caracteristicas, prazos e riscos dos
investimentos antes da decisdo de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de
perda superior ao valor total do capital investido, ndo podendo a Orama e/ou o(s) analista(s) envolvido(s) na elaboragdo deste
material serem responsabilizados por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizagdo do seu conteldo, cabendo a
decisdo de investimento exclusivamente ao investidor. As condigdes de mercado, o cendrio macroeconémico, dentre outras
condigdes, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto da andlise deste documento. Fica proibida a reprodugdo ou
redistribuicdo deste material para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio e expresso
consentimento da Orama.
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