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ESTRATEGIA ARROJADA

Objetivo Prazo Minimo Volatilidade
CDI+5% a.a. 3 anos <7,5%

m Renda fixa pos | 25%

m Renda fixa pré | 13%

m |Inflacao | 10%

= Imobilidrio | 5%

= Multimercado | 15%
m Renda variavel | 15%
m Commodities | 10%

" Invest. exterior | 5%

Criptoativos | 2%
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ESTRATEGIA ARROJADA

CLASSES % TARGET EXEMPLOS
DE ATIVOS ESPERADO DE ATIVOS
(12 meses)

, : : 0 ,
Rendafixa 130, 1200 CDB BRK Financelra, & anos, 15./%, 5em rafing
pre CDB Banco Master, 5 anos, 15,35%, Fitch BBB-

Imobiliario 5% 16% a.a. Carteira de Flls (Arrojada)
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https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/1311
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/1295
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/1038
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
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https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/114
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/138
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/138
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://analise.orama.com.br/blog/2022/06/24/carteira-orama-fii-arrojada-julho-de-2022/
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/738
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/434
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/1468
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/coe/lista-de-coe
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/operacoes-estruturadas/produtos-disponiveis

Orama Tatico FIM
Absolute Pace Long Bi FIC FIA

Guepardo Institucional FIC FIA
Trigono Flagship 60 Small Caps FIC FIA (ESG

Rer.ulja 15% 30% a.a. Carteira Orama de Dividendos

variavel . -
Carteira Orama de Acoes
Real Investor 100 Icatu Prev Qualificado FIC FIA
10
Trigono | 100 FIA Prev (E

Invest. IP Participacoes IPG FIC FIA BDR Nivel |

(o) 0, U
exterior % 10%a.a. Carteira Orama de BDRs
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https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/6
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/860
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/888
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/920
https://analise.orama.com.br/blog/2022/06/29/dividendos-jul22/
https://analise.orama.com.br/blog/2022/06/29/mensal-jul22/
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/previdencia-privada/detalhe-previdencia-privada/1283
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/previdencia-privada/detalhe-previdencia-privada/1283
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/previdencia-privada/detalhe-previdencia-privada/1044
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/24
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/16
https://analise.orama.com.br/blog/2022/06/28/carteira-bdrs-julho-de-2022/
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/809
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/946

COMENTARIOS SOBRE A ESTRATEGIA

Em junho, diversos bancos centrais subiram os juros na tentativa de conter a inflacao
persistente. No Brasil, o Copom decidiu elevar em 0,5 p.p. a Selic, para 13,25%, e
antecipou um novo ajuste para a proxima reuniao, em agosto. Enquanto nos EUA, o
Comité de Politica Monetaria (Fomc) subiu a taxa em 75 pontos-base, maior
alta desde 1994. Na Europa, ao mesmo tempo que o BC da Inglaterra promoveu a

quinta alta, a Suica surpreendeu o mercado com a primeira alta desde 2007.

Nesse contexto, a taxa da T-note de 10 anos chegou a 3,49% em meados do
més, antes da decisao do Fed, e caminha para fechar no patamar de 3,25%. Com a
aversao ao risco global, o ddlar se valorizou frente as principais moedas.

Internamente, a taxa de cambio sobe mais de 10% em junho.

As preocupacoes crescentes de desaceleracao mais acentuada na economia global
refletiram no desempenho das commodities e dos principais indices da bolsa de Nova
York, que acumulam prejuizos no patamar de 7%. S6 o ouro operou na
estabilidade.

Além da aversao ao risco no mundo, a conjuntura politica brasileira também pesou

sobre o Ibovespa, que chegou a perder o patamar dos 100 mil pontos.
As criptomoedas desabaram. A queda do Bitcoin supera 30% no més.

Em julho, o Fomc se retine novamente e a probabilidade de subir a taxa em 0,75
p.p. € bem alta. Assim, o juro americano ja entrara na zona considerada neutra, de
2,25%-2,50%. Na Europa, também havera reuniao do Banco Central Europeu

(BCE) para decidir o inicio do ciclo de alta.
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https://analise.orama.com.br/blog/category/economia-e-politica/panorama-politico/

O Congresso e o Executivo continuarao debatendo medidas para baixar o
preco dos combustiveis e reduzir a inflacao. Ao que tudo indica, agora que o teto
do ICMS foi aprovado, o caminho escolhido mudou para transferéncia direta de renda
via PEC dos Combustiveis. Além dessa PEC, ja estd na pauta a votacao do Projeto de
Lei de Diretrizes Orcamentarias. Os parlamentares precisam aprova-lo para entrarem

em recesso formal no dia 17.

Em seqguida, no dia 20 de julho comecam as Convencoes Partidarias e teremos a
primeira etapa da oficializacao dos candidatos para as eleicoes. Seja como for, o
mercado vai acompanhar de perto esses eventos que podem trazer volatilidade para

0s precos dos ativos.

A situacao continua prescrevendo cautela nos investimentos. Devido as incertezas no
cenario global, que podem refletir no movimento do mercado aciondrio, reduzimos
a posicao em renda varidavel doméstica de 20% para 15%. Em virtude dessa
mudanca, sugerimos a migracao do percentual de 5% para renda fixa pds-fixada
com maior liquidez. Desse modo, caso haja melhora da perspectiva, serd possivel
retornar para renda varidvel nos préximos meses. Reforcamos a excelente relacao
risco x retorno da renda fixa nesse momento. Os fundos multimercado macro

complementam a diversificacao.

Vocé também pode acompanhar nossas atualizacoes dos principais indicadores

macroecondmicos por aqui.
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https://analise.orama.com.br/projecoes-macro-2/

DISCLAIMER

Este material de divulgacdo foi elaborado pela Orama DTVM S.A.. Este material ndo é uma
recomendacao de produtos e nao pode ser considerado como tal. A estratégia acima
divulgada foi elaborada de acordo com o momento econémico e de mercado, congregando
métricas de diversos tipos de risco, como aqueles calculados por prazo, modalidade de
investimento, dentre outros, que podem mudar de tempos em tempos, inclusive a exclusivo
critério da Orama. A estratégia disponibilizada ndo leva em consideracdo os objetivos de
investimento, situacao financeira, assuncao de riscos ou necessidades pessoais de um tipo de
investidor em especifico e nao deve ser considerada para estes fins. Recomendamos o
preenchimento do seu perfil de investidor antes da realizacao de investimentos, bem como
que entre em contato com seu assessor para orientacao com base em suas caracteristicas e
objetivos pessoais. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. O resultado da estratégia pode
ser diferente e variar de acordo com os ativos alocados pelo investidor. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AS
RENTABILIDADES DIVULGADAS NAO SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS E TAXAS DE
ENTRADA, DE SAIDA OU DE OUTRAS TAXAS, QUANDO APLICAVEL. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC
Leia a lamina de Informacoes essenciais dos fundos, se houver, e o regulamento antes de
investir, bem como informacoes sobre quaisquer outros produtos, quando for o caso, no site
www.orama. com.br. Este material tem propdsito meramente informativo. A Orama nio se
responsabiliza por decisoes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacoes aqui divulgadas. As informacoes deste material estao atualizadas até
27/06/2022.
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