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NESTA MANHA

As bolsas asidticas registraram fortes quedas, sequindo o desempenho negativo de Wall Street. O
indice japonés Nikkei tombou 1,69% em Toquio, o Hang Seng recuou 1,23% em Hong Kong e
o Xangai Composto recuou 1,42%. A postura favoravel a retirada de estimulos do Fed vem num
momento de desconforto com os desdobramentos da guerra entre Rissia e Ucrania, de novos
surtos de covid-19 na China e de pressoes inflaciondrias globais.

Na Europa, as bolsas operam em alta, em meio a sinais de que a Uniao Europeia estd relutante
em pressionar a Russia com a mesma intensidade que os EUA. O indice Stoxx Europe 600 sobe
0,72%. O BCE divulga a ata da sua ultima reuniao daqui a pouco. As vendas no varejo da zona do
euro subiram 0,3% em fevereiro ante janeiro, seqgundo dados publicados pela agéncia Eurostat.
O resultado ficou abaixo da expectativa de analistas consultados pelo The Wall Street Journal, que
previam alta de 0,5% das vendas no periodo. A producao industrial da Alemanha cresceu 0,2%
em fevereiro, seqgundo dados com ajustes sazonais publicados pela Destatis. O resultado veio em
linha com a expectativa de analistas consultados pelo The Wall Street Journal.

Os futuros dos indices de acoes de Nova York apontam para um dia positivo.

O rendimento do T-Notes de 10 anos esta em 2,59%

Os contratos futuros do Brent sobem 1,66% a USS 101,91 o barril.

O ouro esta de lado a US$ 1.926,35 a onca.

O Bitcoin é negociado a USS 43,4 mil.
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AGENDA DO DIA

08:30 Zona do Euro: BCE divulga Ata da Reuniao de Politica Monetaria
09:30 EUA: Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego
10:00 EUA: Discurso de Bullard, membro do FOMC (outros membros também discursarao)



https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/14497730/4-07042022-AP-EN.pdf/8a6fda4c-ed1e-b575-231d-4fec11863931
https://www.destatis.de/EN/Press/2022/04/PE22_151_421.html
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BRASIL: o Ibovespa registrou queda de 0,55% no fechamento da sessao, aos 118.227,75 pontos. As
acoes da Petrobras, ainda com indefinicao sobre o comando da estatal, fecharam o dia de forma mista (ON
+0,32%, PN -0,09%). A Vale avancou 1,51%, em dia negativo para as siderurgicas, com destaque para CSN
ON (-2,80%). Os grandes bancos também fecharam na maioria em baixa, a excecao de BB ON (+0,51%) e de
Santander (Unit +0,28%). O délar subiu 1,20% a R$ 4,7150. Os juros futuros subiram, a taxa dos
contratos do DI Jan 2025 fecharam em 11,45%.

RESUMO DO FECHAMENTO ANTERIOR

EXTERIOR: as acoes cairam em Wall Street e os rendimentos dos titulos subiram em meio as expectativas
de um processo de aperto de politica do Fed mais agressivo do que o previsto anteriormente, apds a
divulgacao da ata da dltima reuniao da autoridade monetdria. O Nasdaq Composite tombou 2,2%, o
S&P 500 recuou 0,97% e o Dow Jones caiu 0,42%. O rendimento da nota de referéncia de 10 anos do
Tesouro, que sobe quando ha muitas vendas, avancou para 2,60%. O petréleo manteve viés negativo,
com o Brent negociado abaixo de US$ 102 e o WTI, inferior a US$ 97 por barril, ambos com perdas
superiores a 4% na sessao.

GUERRA NA UCRANIA: a Rissia pressionou com ataques de misseis de longo alcance, visando
depdsitos de combustivel em toda a Ucrania. Autoridades ocidentais disseram que a retirada da Russia
de Kiev estd praticamente completa. Alguns moradores estao voltando para a capital. O Departamento de
Justica dos EUA esta trabalhando com autoridades europeias em um plano para reunir evidéncias
sobre atrocidades na Ucrania, disse o procurador-geral Merrick Garland. O papa Francisco denunciou
“crueldades horrendas” na Ucrania, inclusive na “cidade martirizada de Bucha”, onde relatos de
atrocidades provocaram alegacoes de crimes de guerra russos, o que Moscou nega. A China mudou seu
tom, chamando as imagens de Bucha de extremamente perturbadoras, mas continua evitando culpar
Moscou. Os EUA e a UE apresentaram novos pacotes de sancoes a Moscou, incluindo medidas contra
bancos e duas filhas do presidente russo, Vladimir Putin. O presidente Biden assinou uma ordem
executiva que inclui a proibicao de novos investimentos na Russia por investidores americanos. Os
membros da UE apoiaram a proibicao das importacoes russas de carvao, mas ainda nao
concordaram em interromper a compra de petréleo e gas natural.

INDICADORES ECONOMICOS NOS EUA: a ata da reuniao do Fed de 15 a 16 de marco trouxe que muitos
membros estavam preparados para aumentar as taxas em meio ponto, mas optaram por um
aumento de um quarto de ponto por causa da preocupacao com as consequéncias da invasao da
Ucrania pela Russia. As autoridades aprovaram no més passado o primeiro aumento da taxa de juros em
mais de trés anos, elevando a taxa de referéncia para uma faixa entre 0,25% e 0,5%. Eles também
planejaram uma série de aumentos adicionais de taxas este ano para aproximar as taxas de 2%, com a
inflacao subindo para uma alta de quatro décadas. A ata revelou pela primeira vez como as autoridades
esperam encolher seus ativos muito mais rapido do que na década passada, o que serviria como
outra ferramenta importante para apertar a politica monetaria. As autoridades chegaram a um acordo
sobre um plano que, apds um aumento de aproximadamente trés meses, permitiria que até USS 95 bilhoes
em titulos vencessem todos os meses sem serem substituidos. Os planos do Fed causaram tremores no
mercado de hipotecas, onde a média de hipotecas de taxa fixa de 30 anos subiu na semana

2


https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20220406a.htm

passada para 4,9%, a taxa mais alta desde o final de 2018, sequndo a Mortgage Bankers Association. Nas
trés semanas desde a Ultima reunidao, muitos funciondrios do Fed indicaram que poderiam apoiar o
aumento das taxas em meio ponto percentual em vez do tradicional quarto de ponto em sua préxima
reunidao. O Fed nao aumentou as taxas em reunioes consecutivas de politica monetaria desde 2006 e nao
aumentou as taxas em meio ponto desde 2000. Os precos ao consumidor subiram 6,4% em fevereiro
em relacao ao ano anterior, de acordo com o indicador preferido do Fed, o indice de precos de
gastos de consumo pessoal (PCE) do Departamento de Comércio. Os nucleos de precos, que excluem
alimentos e energia, subiram 54%. Essas leituras foram as mais altas em cerca de quatro décadas.
Autoridades do Fed ha um ano descreveram a inflacao mais alta como transitéria. Eles se afastaram
dessa caracterizacao no outono passado, a medida que o mercado de trabalho se recuperava rapidamente e
as pressoes de precos se ampliavam para uma gama de bens e, mais importante, servicos de mao-de-obra
intensiva. Ainda assim, em janeiro, o Fed esperava que a inflacao diminuisse nesta primavera a medida que
0s gargalos da cadeia de suprimentos melhorassem. A guerra na Ucrania e possiveis bloqueios na China
para lidar com variantes mais contagiosas do coronavirus encerraram qualquer expectativa de alivio de
curto prazo da melhoria das cadeias de suprimentos.

INDICADORES ECONOMICOS NO BRASIL: o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (FGV) registrou alta de 2,37% em marco, apds uma elevacao de
1,50% em fevereiro. O resultado do indicador ficou dentro do intervalo das previsoes do mercado
financeiro, que estimavam uma alta desde 1,77% a 2,42%, mas acima da mediana positiva de 2,10%, de
acordo com as instituicoes ouvidas pelo Projecoes Broadcast. Com o resultado, o IGP-DI acumulou
uma elevacao de 6,00% no ano. Em 12 meses, houve aumento de 15,57%. A alta de 5,08% no preco
da gasolina exerceu a maior press3o sobre a inflacio ao consumidor dentro do IGP-DI de marco. O indice de
Precos ao Consumidor (IPC-DI) avancou de 0,28% em fevereiro para 1,35% em marco. A alta no custo da
mao de obra acelerou a inflacio da construcio no IGP-DI de marco. O indice Nacional de Custo da
Construcao (INCC-DI) subiu de 0,38% em fevereiro para 0,86% em marco. Em mais um efeito do
movimento de mobilizacao dos servidores, o Banco Central informou que a publicacao dos dados
referentes ao movimento de cambio no Brasil e as operacoes cambiais da autoridade monetaria
nao sera feita. Desta vez, o BC tampouco informou quando ocorrera a divulgacao e disse apenas que
informard quando houver definicao de nova data. O presidente do Sindicato Nacional dos Funciondrios do
BC (Sinal), Fabio Faiad, confirmou que o atraso esta relacionado ao movimento dos servidores. Outras
publicacoes importantes também tém sofrido atrasos, como o Boletim Focus e o anuncio da taxa ptax
diaria. O Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE), vinculado ao Ministério de Minas e
Energia (MME), anunciou na quarta-feira (6) que a bandeira tarifaria escassez hidrica sera
encerrada no proximo dia 16 e que sera acionada a bandeira verde (sem cobranca adicional), o que
vai resultar numa reducao de 20% na conta de luz.

POLITICA NO BRASIL: a Pesquisa Genial/Quaest divulgada nesta manha (7) mostra que o
ex-presidente Luiz Indcio Lula da Silva (PT) mantém a lideranca nas intencoes de voto para a
Presidéncia no 1° turno com 45% na pesquisa estimulada. O presidente Jair Bolsonaro (PL) continua
em segundo lugar com 31%, primeira vez em que aparece acima dos 30% na série histdrica. Para mais
informacoes sobre as pesquisas eleitorais, as novas indicacoes para a Petrobras entre outros temas

relevantes acesse o Panorama Politico.



https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2022-04/igp-di_fgv_power-point_-mar22_0.pdf
https://analise.orama.com.br/blog/2022/04/05/panorama-politico-05-04-2022/
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ﬂ PAINEL DE COTACOES

Cotacao Dia Sem Més Ano Data/hora
América
|bovespa 11822775 -0,55% -2,75% -1,48% 12,79% 06/04/2022
S&P 500 443115 -0,97% -1,42% -1,04% -5,98% 06/04/2022
Nasdaq Compasite 13.888,82 -2.22% -2.61% -2,33% -11,23% 06/04/2022
Dow Jones 34.496,51 -0,42% -0,92% -0,52% -5,07% 06,/04,/2022
Asia
Nikkei (Japao) 26.883,57 -1,649% -2.81% -3,35% -6,61% 07/04/2022
Hang Seng (Hong Kong)  21.808,98 -1,23% -1,05% -0,85% -6, 79% 07/04/2022
S5E Composite (Xangai) 3.236,70 -1,42% -1,40% -0,48% -11,07% 07/04/2022
Kospi (Coreia do Sul) 2,695,286 -1,43% -1,61% -2,24% -9.46% 07/04/2022
Europa
FTSE (Londres) T.587.93 0,10% 0,66% 0,96% 273% 07/04/2022
CAC (Paris) £.545,66 0,72% -2,07% -1,71% -8,49% 07/04/2022
DAX (Frankfurt) 14.233,64 0,58% -1.47% -1,26% -10,39% 07/04/2022
Stoxx Europe 600 450,26 0,72% 0,20% 0,75% -6,27% 07/04/2022
Commodities
Ouro Spot (USD/onga) 1.926,35 0,06% 0,05% -0,56% 5,29% 07/04/2022 07:54
WTI (préx. venc.) 97,97 1,81% -1,50% -3,29% 32,34% 070472022 0642
Brent (prdx. venc.) 101,91 1,66% -1,21% -1,81% 3413% 07/04,/2022 06244
Moedas
Délar Comercial (R%) 47150 1,20% 1,03% -0,97% -15,41% 06,/04,/2022
DXY 99,6830 0,08% 1,13% 1,36% 419% 070472022 D644
Euro (US$) 1,0393 -0,05% -1,40% -1,58% -419% 07/ 04/,2022 07:53
Libra (US$) 1,3068 0,00% -0,35% -0,53% -3,42% 07/04,/2022 07:54
lenes/délar 123,8500 0,02% 1,00% 1,76% 7,60% 07/04/2022 07:53
Yuans/ddlar 6,3622 0,04% -0,01% 0,32% 0,15% 07/0d,/2022 07:53
Peso mex/délar 20,1311 -0,11% 1,42% 1,34% -1,90% 07/ 04/,2022 07:53
Juros
Dl Jan 23 12,7350 1,5 10,5 2.5 93,5 06,/04,/2022
Dl Jan 24 12,1000 9,0 280 40 11,0 06/04/2022
DIl Jan 25 11,4450 125 31,5 55 245 06/04/2022
T- Note 10 anos 2,5885 -0.8 20,5 251 1077 07/04,/2022 07:53
Qutros indicadores
VIX 21,76 347% 10,85% 5,84% 26,36% 07042022 05:37
Bitcoin 44,181, 47 -3,93% -3,38% -5,02% -7,91% 06/04/2022 15:17
Fonte: Broadcast e Google Finance Elaboracdo: Orama

As informacdes contidas neste material tém carater meramente informativo, nao constitui e nem deve ser interpretado como solicitacao de compra ou venda, oferta ou recomendacao
de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestao de alocacdo ou adocao de estratégias por parte dos destinatdrios. Este material é destinado a circulacao exclusiva para a rede de
relacionamento da Orama Investimentos, incluindo agentes auténomos e clientes, podendo também ser divulgado no site efou em outros meios de comunicacio da Orama. Fica
proibida sua reproducio ou redistribuicio para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da Orama.



