NESTA MANHA

As bolsas asiaticas fecharam mistas, em meio a uma nova onda de infeccoes por covid-19 na
China e os desdobramentos da guerra russo-ucraniana. O indice Hang Seng de Hong Kong
despencou 4,97%, enquanto o Nikkei do Japao avancou 0,58%.

As bolsas europeias operam em alta, a espera de novas conversas entre negociadores da Russia
e Ucrania, apds um fim de semana de combates mais intensos em vdrias partes do pais. O Stoxx
Europe 600 sobe mais de 1%.

O mercado de acoes da Russia continua fechado. Os investidores estao esperando para ver se o
pais vai dar calote em sua divida internacional, depois de perder acesso a quase metade de suas
divisas.

Os futuros dos indices de Wall Street apontam para uma abertura com ganhos.

Os rendimentos das notas do Tesouro de 10 anos estao em 2,0852%.

O ouro spotrecua e é cotado a USS 1.965 a onca.

Os contratos futuros de Brent recuam mais de 4%, a US$ 107,98 o barril.

O Bitcoin é negociado a USS 39 mil.

A B3 volta ao seu horario normal de fechamento, as 17 horas, para acompanhar o horario de
verao nos EUA, que comecou a vigorar no fim de semana. A abertura dos negdcios continua as
10h. Também sera retomada a sessao de after-market para o mercado de acoes entre 17h30 e 18h.

AGENDA DO DIA

07:00 Europa: Encontro do Eurogrupo
08:25 Brasil: Boletim Focus

RESUMO DO FECHAMENTO ANTERIOR

Cotacao Dia Semana Més Ano
Ibovespa (pts) 1M.713,07 -1,72% -2,41% -1,26% 6,57%
DI Jan 2025 (bps) 12,44% 16 47 102 184
Délar PTAX (RS) RS 5,0255 -0,51% -0,99% -2,22% -9,95%
NASDAQ (pts) 12.843,81 -2,18% -3,53% -6,60% -17,90%

BRASIL: em meio a guerra na Ucrania e apds duas semanas das commodities sustentando o

Ibovespa, o indice quebrou a série positiva ao acumular perda de 2,41% na semana aos 111.713,07
pontos. O IPCA de fevereiro, acima da mediana das expectativas e no maior nivel para o més desde 2015,
contribuiu para a percepcao de que o Copom, na reuniao da semana que vem, possa Vir mais rigoroso do
que se estimava, tendo em vista os aumentos de dois digitos na gasolina, no diesel e no gas de cozinha e os
efeitos globais decorrentes das cotacoes de energia e graos, caso o conflito no leste europeu e as san¢oes
sobre a Russia permanecam por longo tempo. A cautela deu o tom aos negdcios também no mercado
de cambio doméstico na tarde da sexta-feira (11), com investidores remontando posicoes defensivas as
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vésperas do fim de semana, além de risco de greve dos caminheiros. O ddlar futuro para abril fechou a
RS 51040. Os juros futuros subiram ainda mais.

EXTERIOR: as a¢oes de tecnologia estenderam suas quedas na sexta-feira (11), rebocando os indices
mais amplos para perdas semanais, com volatilidade nas alturas e temores acerca da inflacao. As
acoes abriram o dia em alta, depois que o presidente russo, Vladimir Putin, comentou que houve
desenvolvimentos positivos durante as negociacoes com a Ucrania, mesmo com as forcas russas
continuando a atacar cidades ucranianas. A tarde, porém, os investidores avaliaram o risco de entrar no fim
de semana com acoes, o movimento reverteu e o Dow Jones, o S&P 500, e o Nasdaq cairam 0,69%,
1,30% e 2,18%, respectivamente. Os trés indices terminaram a semana no vermelho. A semana que
comeca pode ser ainda mais instavel. O Federal Reserve se retine para decidir sobre a politica monetdria. O
rendimento da nota do Tesouro de 10 anos fechou em 2,004%

DESDOBRAMENTOS DA GUERRA NA UCRANIA: Joe Biden pediu ao Congresso que proiba as
importacoes de uma ampla gama de produtos da Russia, incluindo o iconico caviar, vodka e diamantes.
A medida pode aumentar o custo doméstico que ja é compardvel as piores crises das mais de duas décadas
de Vladimir Putin no poder. O presidente dos EUA também pediu aos legisladores que se unam aos
aliados ocidentais para revogar o status comercial preferencial da Russia. O Congresso considerara
a mudanca na préxima semana, mas a proposta ja tem apoio de democratas e republicanos. A
Russia atacou um centro de treinamento numa regiao préxima a fronteira com a Polonia, pais que faz parte
da Organizacao do Tratado do Atlantico Norte (Otan). Quanto as conversas em andamento, elas nao
evoluiram. O principal diplomata da Ucrania rejeitou a sugestao de "movimento positivo" citado no
inicio do dia (11) por Putin, dizendo que houve "progresso zero".

PLANO DE ACAO ABRANGENTE CONJUNTO (JCPOA): as poténcias mundiais e o Ird suspenderam os
esforcos para reviver o acordo nuclear de 2015, reacendendo uma crise que deve agitar os
mercados de petréleo ja em alta. Uma pausa nas negociacoes de Viena foi necessaria devido a "fatores
externos", disse o chefe de politica externa da UE, |osep Borrell. no Twitter . Ele disse que os lados
chegaram muito perto de um acordo, mas nao disse quando ou se as negociacoes poderao ser retomadas.

INDICADORES ECONOMICOS NO BRASIL: o IPCA de fevereiro divulgado pelo IBGE registrou alta de
1,01%, acima das expectativas do mercado (0,94%) e da Orama (0,93%), registrando alta de 10,54% em
12 meses . Todos os nove grupos do indice apresentaram elevacao no més. O maior impacto (0,31 p.p.) e
maior variacao (5,61%) vieram do grupo “Educacao”, que normalmente em fevereiro sofrem pela
incorporacao dos reajustes praticados no inicio do ano letivo e, na sequéncia, “Alimentacao e Bebidas”
contribuiu com 0,27 p.p..

POLITICA BRASIL: diante do risco de desabastecimento de fertilizantes no Brasil como efeito da guerra da
Russia contra a Ucrania, o presidente Jair Bolsonaro lancou em cerimonia no Palacio do Planalto, o
Plano Nacional de Fertilizantes, parte de estratégia para reduzir a dependéncia do Pais das
importacoes dos insumos. O diretor de programas do Ministério da Agricultura, Luis Eduardo Rangel,
disse que o objetivo do Plano Nacional de Fertilizantes é garantir uma autonomia do Brasil de 50% em
relacao a producao do insumo. Ja o pacote aprovado pelo governo e pelo Congresso para reduzir o impacto
do reajuste de precos dos combustiveis pela Petrobras esta com boa parte das medidas “penduradas”
a depender da abertura de espaco no Orcamento, permissao das regras fiscais, regulamentacoes e
pendengas juridicas. No rol de medidas incompletas, estao o auxilio-gasolina para motoristas de baixa
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renda ao custo de RS 3 bilhdes, a duplicacao do nimero de familias beneficiadas com um vale-gas, proposta
que exigird mais RS 1,9 bilhao, além da regulamentacao da conta de estabilizacao. Essa conta funcionara
com dinheiro do Tesouro, para suavizar o impacto dos precos ao compensar os custos mais altos dos
produtores e importadores. Nenhuma dessas medidas poderd ser adotada de imediato. Os Estados
também travam uma guerra com o governo federal para impedir que as mudancas na forma de
cobranca do ICMS incidente sobre os combustiveis entrem em vigor. A Unica medida realmente
garantida é a desoneracao de R$ 19,7 bilhées em tributos do governo federal cobrados sobre o
diesel, o biodiesel, o GLP e o querosene de aviacao. Mesmo assim, o resultado da reducao de impostos
na bomba é uma incdgnita. Ha uma pressao adicional para que o governo corte os tributos da gasolina.
Contrario ao subsidio, o Ministério da Economia avalia que a situacao nao atende aos requisitos necessarios
para a edicao de um crédito extraordinario para financiar o subsidio, como aconteceu no governo Temer na
época da greve dos caminhoneiros, que parou o Pais por 10 dias. Créditos extraordindrios nao entram no
limite teto de gastos, a regra que impede o crescimento das despesas acima da inflacao.

COVID-19: foram registradas, no domingo (13), 146 mortes pela Covid-19 nas ultimas 24 horas e
confirmados 14.859 novos casos no periodo. Na vacinacao, 81,63% ja tomou a 12 dose, 73,38% esta
com o esquema vacinal completo. (G1/ Ministério da Saude /Johns Hopkins / ET)
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