NESTA MANHA

As acoes cairam na Asia. O Nikkei 225 do Japao perdeu 1,68% e o indice Hang Seng de Hong Kong
terminou em queda de 1,84%.

Na Europa, o Stoxx Europe 600 avanca levemente 0,2%. Os precos ao consumidor foram
5,8% mais altos em fevereiro na zona do euro do que no ano anterior. Foi o quarto més
consecutivo em que a taxa de inflacao atingiu um recorde, apresentando ao Banco Central
Europeu uma escolha dificil entre apoiar o crescimento em declinio e reprimir os precos acelerados
impulsionados pela ameaca ao fornecimento de energia apds a invasao da Ucrania pela Russia. Os
precos do gas natural e do carvao atingiram recordes histéricos, aprofundando a crise energética da
regiao. A Opep e seus aliados concordaram em outra adicao marginal nos suprimentos para
abril, em uma reuniao discreta que foi ofuscada pela turbuléncia do mercado desencadeada
pela invasao da Ucrania pela Russia.

Na Russia, a negociacao de acoes e derivativos foi fechada pelo terceiro dia nesta semana. O
rublo russo caiu 0,7% em relacao ao ddlar, sendo negociado a 110,27 por ddlar, contra 83 na
sexta-feira. A agéncia de noticias russa Interfax informou que uma nova rodada de
negociacoes sobre o conflito entre Riissia e Ucrania deve ocorrer no fim desta semana, de
acordo com uma fonte no Kremlin.

Os futuros dos indices de Wall Street sobem, depois de um dia de queda de mais de 1,5%. As
acoes estao oscilando fortemente nos ultimos dias, com a escalada da guerra travada pela Russia na
Ucrania. Os investidores estao respondendo a desenvolvimentos rapidos no campo de batalha, uma
saraivada de sancoes ocidentais contra Moscou e grandes empresas cortando lagos com a Russia.
Ao impulsionar os precos da energia, o conflito aumentou a incerteza em relacao ao
provavel aumento das taxas de juros este ano.

Os rendimentos das notas do Tesouro de 10 anos subiram a 1,79%, apos descer a 1,71%, com
o discurso do presidente do Fed, Jerome Powell, que o banco central espera aumentar as taxas
de juros no final deste més para combater a inflacao em meio a um mercado de trabalho apertado,
enquanto a invasao da Ucrania pela Russia adiciona incerteza as perspectivas dos EUA.

O ouro spot é cotado a USS$ 1.923 a onca.

Os precos do petréleo estao acima de US$ 110 o barril pela primeira vez desde 2014, quando
as refinarias se recusaram a comprar petrdleo russo, tendo que avancar no suprimento global de
energia. Os contratos futuros de petrdleo Brent, referéncia internacional, subiram 6,8%,
para US$ 112,12 o barril, estendendo seu avanco até agora neste ano para 44%.

O Bitcoin retomou o patamar de USS 44 mil e acumula alta de 15% no més.

AGENDA DO DIA

Discurso do Presidente do Fed no Congresso EUA

07:00 Zona do Euro: indice de Precos ao Consumidor CPI (Fev)
10:15 EUA: Relatdrio de Emprego no Setor Privado ADP (Fev)
15:00 EUA: Livro Bege

22:45 China: PMI do Setor de Servicos Caixin (Fev)
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RESUMO DO FECHAMENTO ANTERIOR

Cotacao Dia Semana Més Ano
Ibovespa (pts)* 113141,94 1,39% 0,23% 0,89% 7.94%
DI Jan 2025 (bps)* 1,43% 4 3 21 83
Délar PTAX (RS)* RS 51394 0,43% 0,11% -4,07% -7,90%
NASDAQ (pts) 13.532,46 -1,59% -118% -1,59% -13,50%

* Cotacoes de 25/02

BRASIL: as vésperas do feriadao de Carnaval, o Ibovespa fechou o més na sexta-feira (25) com
ganhos e perto dos 114 mil pontos. O délar encerrou avancou frente ao real. No més, entretanto, recuou
4%. A curva dos juros futuros voltou a abrir, refletindo a pressao sobre inflacao com os dados do IGP-M e a
alta das commodities.

EXTERIOR: os principais indices das bolsas americanas encerraram a sessao da terca-feira (01) no
vermelho, diante da intensificacao dos ataques russos contra a Ucrania. O setor financeiro foi o mais
prejudicado em Nova York, em meio ao impacto das restricoes aos bancos russos e também a busca
crescente por titulos publicos, que derrubam os rendimentos dos papéis. O destaque positivo foi o
segmento de energia, que registrou outro dia de ganhos, com a alta do preco do petroéleo.

DESDOBRAMENTOS DA GUERRA NA UCRANIA: a invasdo da Ucrania pela Rissia desencadeou uma
enxurrada de mudancas de classificacao de crédito na sexta-feira (25), com a S&P reduzindo a nota
da Russia para o status de "junk", a Moody's colocando o pais em revisao para um rebaixamento para o
mesmo patamar e a Fitch cortando a Ucrania de B para CCC, por preocupacoes com calotes derivados do
ataque. O banco central da Russia elevou o juro de 9,5% para 20%, na tentativa de evitar a fuga de
capitais, e fechou as negociacoes de acoes na segunda e terca-feira para conter mais turbuléncias. O
presidente russo ignorou as sancoes econdmicas, o derretimento da moeda e as condenacoes da ONU. Mais
de 500.000 pessoas ja fugiram da Ucrania. A Russia foi banida de participar de competicoes
esportivas e da Copa do Mundo no Qatar.

INDICADORES ECONOMICOS NOS EUA: os gastos dos consumidores avancaram mais do que o esperado
no més passado, apesar da inflacao e da variante 6micron, sequndo estimativas divulgadas na sexta (25)
pelo Bureau of Economic Analysis. O indice de pregos de gastos de consumo pessoal (PCE) subiu para 6,1%
em janeiro em relacdo ao ano anterior, o ritmo mais rdpido em quatro décadas. Apés o ajuste pela
inflacdao, os gastos do consumidor aumentaram 1,5% em janeiro, enquanto a renda das familias
apos os impostos caiu 0,5%. A Pesquisa de Consumidores da Universidade de Michigan divulgou que sua
medida de confianca do consumidor caiu para 62,8 em fevereiro, nivel mais baixo em mais de uma
década, com as familias preocupadas com a inflacao e os aumentos das taxas de juros.
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INDICADORES ECONOMICOS NO BRASIL: o indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M) subiu 1,83% em
fevereiro, ante 1,82% no més anterior. Com este resultado o indice acumula alta 3,68% no ano e de 16,12%
em 12 meses. A alta das commodities, com destaque para os graos e combustiveis, foi o que mais
pesou na apurac¢ao da inflacao ao produtor. Sequndo dados do Banco Central (BC) divulgados nesta
sexta-feira (25), o setor publico consolidado registrou, em janeiro de 2022, superavit primario
recorde de toda a série histérica, R$101,8 bilhoes. A divida bruta do governo em relacao ao Produto
Interno Bruto (PIB) caiu de 80,3% para 79,6%, o menor percentual desde abril de 2020, quando foi de
78,40%.

DECRETO DE REDUCAOQ DO IPI: o Presidente Jair Bolsonaro decretou a reducao de 25% na aliquota do IPI
(Imposto sobre Produtos Industrializados), em edicao extra do Diario Oficial da Uniao (DOU) na sexta-feira
(25). Essa medida diminui a carga tributaria sobre a industria e sobre quem revende os produtos
industriais e auxilia no controle da inflacdo. “A melhor politica industrial que podemos fazer é reduzir
os impostos sobre a industria brasileira”, disse o ministro da Economia, Paulo Guedes. Para o Comité
Nacional dos Secretarios de Fazenda dos Estados e do Distrito Federal (Comsefaz), a medida
causara um agravamento da situacao fiscal de Estados e municipios, que terao comprometida sua
capacidade de manter servicos publicos essenciais a populacao. O Comsefaz estima um impacto fiscal de RS
20,9 bilhoes. (Broadcast / VValor)

REFORMA TRIBUTARIA: o senador Roberto Rocha, relator da proposta de emenda a Constituicao (PEC)
10, que promove alteracoes na tributacao sobre consumo em um dos capitulos da reforma
tributaria, espera que o texto seja aprovado este ano nas duas Casas do Congresso, em entrevista ao
Globo. No novo parecer apresentado pelo senador, o eixo segue sendo a criacao de um imposto sobre
valor agregado (IVA) Dual , com um tributo exclusivo para a Uniao (PIS e Cofins) e outro para estados e
municipios (ICMS e ISS). Outra mudanca foi a criacdo de um regime diferenciado para tributacao de
combustiveis, determinando a cobranca de um valor fixo por litro, e com aliquota tnica em todo o pais. O
objetivo é solucionar a alta dos precos de gasolina e diesel. A expectativa é que o relatério da PEC 110
seja votado na Comissao de Constituicao e Justica (CCJ) do Senado depois do Carnaval.

IMPOSTO DE RENDA 2022: as regras para a Declaracao de Ajuste Anual do Imposto sobre a Renda
da Pessoa Fisica referente ao exercicio de 2022, ano-calendario de 2021, pela pessoa fisica
residente no Brasil foram publicadas no Didrio Oficial da Uniao na sexta-feira (25), por meio da Instrucao
Normativa da Receita Federal. Entre as principais regras estd o prazo para envio da declaracao, que se inicia
no dia 7 de marco e termina no dia 29 de abril de 2022. Além disso, o PIX foi implementado como forma de
pagamento e de recebimento no IR deste ano. Outra novidade é a declaracao pré-preenchida para
quem tiver uma conta gov.br nivel prata ou nivel ouro.

COVID-19: em 24 horas, foram notificadas 274 mortes. Com isso, a média movel de dbitos nos ultimos 7 dias
é de 598 - ficando abaixo da marca de 600 apds 28 dias. O pais também registrou 23.393 novos casos
conhecidos de Covid-19. Na vacinacao, 80,36% ja tomou a 12 dose, 72,24% esta com o esquema
vacinal completo. (G1/ Ministério da Saude /Johns Hopkins / ET)
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