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ESTRATEGIA MODERADA

Objetivo Prazo Minimo Volatilidade
CDI+2% a.a. 2 anos <3%

m Renda fixa pds | 30%
m Renda fixa pré | 15%
m Inflacao | 20%

= Imobilidrio | 5%

' = Multimercado | 25%
m Commaodities | 5%
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ESTRATEGIA MODERADA

CLASSES % TARGET EXEMPLOS
DE ATIVOS ESPERADO DE ATIVOS
(12 meses)

CDB Banco BMG, 2,5 anos, 12,45%, Fitch A

i CDB BRK Financeira, 3 anos, 14,00%, Sem
Renda fixa 15%  11.9% ) 0
pré rating

Tesouro Direto Tesouro Prefixado 2029

Imobiliario 5%  12,5% a.a. Carteira de Flls (Moderada)

Commodities 5%  10%a.a. Orama Ouro FIM
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COMENTARIOS SOBRE A ESTRATEGIA

Em fevereiro, o Banco Central elevou a taxa Selic para 10,75%, conforme havia sido
sinalizado na ata da reuniao de dezembro. Com isso, o Brasil passou a figurar entre as maiores
taxas nominais das principais economias do planeta.

Os juros futuros voltaram a subir pela persisténcia inflacionaria, preocupacoes sobre a
situacao fiscal e a aversao ao risco global.

A alta das commodities e uma quebra na safra de graos devem manter a inflacao
pressionada por alguns meses além do previamente estimado. O preco elevado dos
combustiveis estd no radar do mercado nao apenas porque resultaria em juros ainda mais
restritivos, mas sobretudo devido ao seu potencial de deteriorar as contas publicas, caso
alguma medida de desoneracao fiscal seja aprovada.

A escalada da tensao geopolitica na fronteira da Ucrania deu o tom nos mercados globais.
Combinada com a divulgacao da inflacao mais alta em quatro décadas nos EUA, levou ao
aumento da procura pelo ouro. O metal precioso, que é um porto seguro para esse tipo de
cenario, foi negociado acima de US$ 1.900.

O rendimento da nota de 10 anos do Tesouro americano chegou a ultrapassar 2,05% pela
primeira vez desde 2019. Mas também, por ser ativo de refugio, voltou a 1,85% depois que
misseis e ataques aéreos russos atingiram a capital da Ucrania.

O fluxo de capital estrangeiro foi um fator relevante para o recuo da taxa de cambio,
que veio para abaixo de RS 5.

O resultado simulado da Estratégia Moderada como um todo caminha para fechar em linha
com o target de CDI + 2% a.a..

Em margo, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central brasileiro se retine novamente
nos dias 15 e 16 e entendemos que a Selic sera aumentada em um ponto percentual, para
11,75%, em linha com a reducao do ritmo de ajuste expressa pelo BC. A nossa projecao no
momento para a taxa basica é que o Copom faca mais uma alta de 50 bps em maio e finalize
o ciclo em 12,25%, mantendo esse patamar até o fim do ano.

Neste més ainda, o Fed deverd iniciar o ciclo de alta dos juros. Mas a direcao dos mercados
sera dada pelos desdobramentos da crise geopolitica. Pelo lado econ6mico, a inflacao é a
ponta mais visivel, uma vez que os precos da energia (a maioria dependente do petrdleo)
serao afetados, dificultando a atuacao dos bancos centrais. Um cendrio desfavoravel para
recuperagao econdmica tem impacto direto em todos os paises, sobretudo nos emergentes.
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https://analise.orama.com.br/blog/2022/02/21/painel-15-21-02-2022/

Por aqui, de 3 de marco a 1° de abril ocorre a janela partidaria, periodo no qual os politicos
eleitos por votacao proporcional podem mudar de partido sem que percam seus mandatos.
E esperada uma reconfiguracio de forcas em Brasilia que vai ditar os rumos das federacoes
partidarias e das aliancas para outubro. Além disso, os chefes dos executivos de todas as
esferas, além de ministros e militares que desejam disputar outro posto, precisam deixar suas
funcoes até seis meses antes do primeiro turno (2/10). Ou seja, até o dia 2 de abril, deveremos
ver uma nova reforma ministerial dada a expectativa de que mais de 10 ministros se lancem
candidatos.

Mantivemos os percentuais nas classes de ativos. A relacao risco x retorno da renda fixa
segue muito convidativa nesse cenario de incertezas locais e globais. Com a nossa projecao
de Selic num patamar de 12,25%, vislumbramos uma boa janela de oportunidades para os
fundos multimercado macro.
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DISCLAIMER

Este material de divulgacdo foi elaborado pela Orama DTVM S.A.. Este material ndo é uma
recomendacao de produtos e nao pode ser considerado como tal. A estratégia acima
divulgada foi elaborada de acordo com o momento econémico e de mercado, congregando
métricas de diversos tipos de risco, como aqueles calculados por prazo, modalidade de
investimento, dentre outros, que podem mudar de tempos em tempos, inclusive a exclusivo
critério da Orama. A estratégia disponibilizada nao leva em consideracdo os objetivos de
investimento, situacao financeira, assuncao de riscos ou necessidades pessoais de um tipo
de investidor em especifico e nao deve ser considerada para estes fins. Recomendamos o
preenchimento do seu perfil de investidor antes da realizacao de investimentos, bem como
que entre em contato com seu assessor para orientacao com base em suas caracteristicas e
objetivos pessoais. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. O resultado da estratégia pode
ser diferente e variar de acordo com os ativos alocados pelo investidor. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AS
RENTABILIDADES DIVULGADAS NAO SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS E TAXAS DE
ENTRADA, DE SAIDA OU DE OUTRAS TAXAS, QUANDO APLICAVEL. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC
Leia a lamina de Informacoes essenciais dos fundos, se houver, e o regulamento antes de
investir, bem como informacoes sobre quaisquer outros produtos, quando for o caso, no site
www.orama. com.br. Este material tem propdsito meramente informativo. A Orama nio se
responsabiliza por decisoes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacoes aqui divulgadas. As informacoes deste material estao atualizadas até
25/02/2022.
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