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ESTRATEGIA MODERADA

Objetivo Prazo Minimo Volatilidade
CDI+1% a.a. 1ano <1%

m Renda fixa pds | 40%

m Renda fixa pré | 10%

= Inflacao | 30%

Multimercado | 20%
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ESTRATEGIA MODERADA

CLASSES % TARGET EXEMPLOS
DE ATIVOS ESPERADO DE ATIVOS
(12 meses)

Renda fixa CDB Banco Daycoval, 60 dias, 11,94%, Fitch AA
, 10% 12,75% . .
pré CDB Tribanco, 1ano, 13,03%, Fitch A

Ibiuna Hedge FIC FIM

Multimercado 20% CDI+2,5%  Itau Optimus Titan FIM
Quantitas Galdpagos FIM
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COMENTARIOS SOBRE A ESTRATEGIA

Em marco, a pressao sobre a inflacao, agravada pela guerra entre Rissia e Ucrania, foi
determinante para a tomada de decisao de politica monetaria dos principais bancos
centrais do mundo.

O Comité do banco central dos EUA, o FOMC, aumentou a taxa em 0,25 ponto percentual, para
uma faixa entre 0,25% e 0,5%. A autoridade monetdria sinalizou aumentos nas seis reunioes
restantes deste ano e alguns dirigentes demandam duas altas de 0,5 ponto percentual. A taxa do
titulo do Tesouro americano de 10 anos chegou a ser negociada a 2,49%.

Aqui, o Comité do Banco Central do Brasil elevou a taxa Selic para 11,75% ao ano e
prenunciou outro aumento de um ponto percentual na préxima reuniao, em maio. Trabalhamos
com a Selic terminando o ano em 12,75%, em linha com as recentes sinalizacées do
Roberto Campos Neto. A curva dos juros futuros, no entanto, aponta para mais uma alta além
desta.

Os juros reais dos titulos do Tesouro Nacional atrelados a inflacao parecem ter encontrado um
teto e operam préximos a maxima histdrica de 6% ao ano. Isso corrobora com a perspectiva de
que um movimento de recuo nas taxas pode beneficiar a marcacao a mercado dessa classe.

O diferencial entre as taxas de juros dos EUA e a nossa combinado com as commodities em
patamares elevados sustentaram o apetite de estrangeiros por ativos domésticos, impulsionando
a alta das acoes e a valorizacao do real. A taxa de cambio veio para abaixo de RS 4,80.

Em abril, as negociacoes diplomaticas serao novamente o foco das atencées. Os
desdobramentos da guerra na Ucrania e das sancoes impostas a Russia sao determinantes nos
precos das commodities, que refletem na inflacao ao redor do mundo e na reacao dos mercados.

No ambito politico doméstico, as trocas de cadeiras nos Ministérios em Brasilia e o ritmo
dos gastos publicos podem aumentar a volatilidade. Temos conteldos exclusivos sobre esse
assunto no nosso Panorama Politico

Os percentuais para a diversificacao seguem os mesmos. A alocacao estd concentrada em
renda fixa, pois a relacdo risco x retorno desta classe continua muito positiva e favoravel nesse
cenario desafiador. Os fundos multimercado macro sao uma boa escolha para diversificacao
em ambiente de juros altos e ativos com precos distorcidos.

Vocé também pode acompanhar nossas atualizacoes dos principais indicadores macroeconémicos
por aqui.
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https://analise.orama.com.br/blog/category/economia-e-politica/panorama-politico/
https://analise.orama.com.br/projecoes-macro-2/

DISCLAIMER

Este material de divulgacao foi elaborado pela Orama DTVM S.A.. Este material ndo é uma
recomendacao de produtos e nao pode ser considerado como tal. A estratégia acima
divulgada foi elaborada de acordo com o momento econémico e de mercado, congregando
métricas de diversos tipos de risco, como aqueles calculados por prazo, modalidade de
investimento, dentre outros, que podem mudar de tempos em tempos, inclusive a exclusivo
critério da Orama. A estratégia disponibilizada ndo leva em consideracdo os objetivos de
investimento, situacao financeira, assuncao de riscos ou necessidades pessoais de um tipo
de investidor em especifico e nao deve ser considerada para estes fins. Recomendamos o
preenchimento do seu perfil de investidor antes da realizacao de investimentos, bem como
que entre em contato com seu assessor para orientacao com base em suas caracteristicas e
objetivos pessoais. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. O resultado da estratégia pode
ser diferente e variar de acordo com os ativos alocados pelo investidor. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AS
RENTABILIDADES DIVULGADAS NAO SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS E TAXAS DE
ENTRADA, DE SAIDA OU DE OUTRAS TAXAS, QUANDO APLICAVEL. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC
Leia a lamina de Informacoes essenciais dos fundos, se houver, e o regulamento antes de
investir, bem como informacoes sobre quaisquer outros produtos, quando for o caso, no site
www.orama. com.br. Este material tem propdsito meramente informativo. A Orama nio se
responsabiliza por decisoes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacoes aqui divulgadas. As informacoes deste material estao atualizadas até
28/03/2022.
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