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Simpar SIMH3

Uma das empresas mais bem geridas deste pais.

Uma holding de negécios rodovidarios com muitas sinergias.
Os principais negdécios da Simpar sao:

Movida - locadora de automdveis no varejo (RAC) e gestao de
frotas (GTF), detentora de quase 170 mil veiculos leves.

Vamos - A maior locadora de caminhdes do pais, com cerca de
6% do mercado total e muito espaco pra crescer.

JSL - Empresa de logistica rodoviaria, com portfélio amplamente
diversificado e contratos de longo prazo.

Longa histéria de entregas de sucesso.

A Transportadora Julio Simdes foi fundada em 1956 pelo imigrante
portugués Julio Simdes, e se mantém até hoje uma companhia
familiar. A controladora da Simpar é a holding familiar JSP,
detentora de 56,2% das a¢oes. Hoje quem dd as cartas na empresa
é o filho cacula Fernando Simoes, que é o CEO da Simpar e preside
os conselhos de todas as subsididrias.

Negdcios em diferentes estagios de maturacio, com um
elemento em comum: transportes rodovidrios.

Quando a familia decidiu ir além da logistica, despontou. Em 2013
adquiriram a Movida, uma locadora de veiculos com uma frota de
2350 carros. Hoje a Movida é a terceira maior do setor. Na Vamos,
a perspectiva de crescimento é ainda melhor, pois ela lidera o
mercado. As demais subsididrias - seja nos negdcios de leasing,
concessionarias ou infraestrutura - serao o driver de crescimento
da empresa muito além dos proximos 5 ou 10 anos. Esta é uma
empresa verdadeiramente pensada para o longo prazo.

Recomendacao Compra
Preco Alvo 12m RS 21,25
Preco Atual RS 11,69
Valor de Mercado RS 9,7 bi
Ticker SIMH3
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Estratégia tem sido muito inteligente e entrega impecavel.

A Simpar tem hoje dois negdcios estaveis e altamente lucrativos: a Movida e a JSL logistica. Esses mercados estao
razoavelmente consolidados, e com isso as taxas de crescimento ja nao sao mais tao aceleradas. Neste momento, o
negdcio que vem chamando mais atencao na Holding é a Vamos, que é uma locadora de caminhdes. O mercado é
extremamente pulverizado, e a Vamos vem crescendo tanto organicamente quanto por aquisicoes, empregando
quase 3 bilhdes em investimentos somente nos nove primeiros meses de 2021. Assim como aconteceu na Movida, a
Vamos deve atravessar ainda alguns anos de crescimento acelerado até a estabilizacado do mercado, e
posteriormente uma racionalizacao de processos tendo em vista aumentar a lucratividade e melhorar margens.

Concomitante a isto, a empresa segue semeando as suas proximas avenidas de crescimento. No segmento de
concessionarias, a Original acabou de fazer duas grandes aquisicoes e triplicar de tamanho. Com a mudanca,
contrataram também Alessando Soldi como CEO da empresa, o fundador da Sagamar, uma das adquiridas. E
importante salientar que as negociacoes com as montadoras sao feitas a nivel de holding, entao quanto maior o
tamanho das operacoes, mais veiculos a companhia adquire anualmente, e portanto mais poder de barganha tem
contra as montadoras para conseguir melhores condicoes comerciais. A Original passa a ser uma empresa de 3
bilhdes de Reais de faturamento anual.

No negdcio de leasing, a BBC acaba de contratar o executivo Paulo Caffarelli como CEO. Vemos essa contratacao
como extremamente positiva - Caffarelli foi o presidente do Banco do Brasil durante o governo Temer, e
posteriormente presidente da Cielo. A BBC acaba de obter autorizacao do Bacen para operar como banco. Ja em
infraestrutura, a CS Brasil adquire a operadora de aterros sanitdrios Ciclus, se preparando para crescer em um
negdcio ainda na adolescéncia aqui no Brasil que é o saneamento. O novo marco do saneamento devera canalizar
cada vez mais recursos das prefeituras a uma gestao de lixo mais eficiente.

Pricing: muiltiplos razoaveis, desconto de holding e muita opcionalidade.

Com uma conta simples de soma das partes, usando como base o valor de mercado das subsidiarias e
desconsiderando completamente as subsididrias de capital fechado, chegamos a um desconto de quase um quinto
sobre o valor de mercado das participacoes somadas. Os multiplos de JSL e Movida estdo bem razodveis. Ja o da
Vamos estd esticado por causa do crescimento acelerado. Nés aqui na Orama entendemos que este multiplo é
adequado - a Vamos ¢é lider disparada num nicho muito pulverizado e com uma fatia de mercado atualmente bem
pequena. Isso, junto com o histdrico de entrega do grupo, nos faz ter certeza do sucesso da cia. como consolidadora.
Os movimentos recentes da companhia nas subsidiarias de capital fechado também sinalizam uma perspectiva
muito positiva. A familia aproveitou o movimento de euforia do mercado para se capitalizar, tanto na Vamos quanto
na JSL, e agora vem empregando o capital no crescimento do grupo da forma inteligente que sempre fez.
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DISCLAIMER

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama’”), estando em conformidade com a Resolucao CVV/M 20/2021. O(s) analista(s)
de valores mobilidrios Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sdo) o(s) signatario(s) da(s) analise(s) descrita(s) no presente
documento e se declara(m) inteiramente responsavel(is) pelas informagoes e afirmagoes contidas neste material. O(s) analista(s) envolvidos
na elaboracao deste documento declara(m) que as recomendacoes eventualmente contidas no relatorio refletem unica e exclusivamente sua
opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em relacdo & Orama. A Orama
mantém e/ou tem intencdo de manter relacoes comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere este relatorio. Parte da
Remuneracao do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das receitas oriundas de transacoes
realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicao intermedidria e/ou participante de oferta publica de
valores mobilidrios de emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatdrio, inclusive nos ultimos 12 meses. Todas as
informagoes utilizadas na(s) analise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em informacoes publicas de fontes
consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagoes contidas no presente
documento nao sao incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s) ndo respondem por sua
veracidade. As informagoes contidas no presente documento tém proposito meramente informativo, ndo se constituindo em uma oferta de
compra ou de venda de qualquer ativo. As informagoes, opinides, estimativas e projecoes eventualmente contidas se referem a data de sua
elaboracao e/ou divulgagcao, bem como estao sujeitas a mudangas, ndo havendo obrigatoriedade de qualquer comunicagcao no sentido de
atualizagao ou revisdo. Ainda, as opinioes a respeito de compra, venda ou manutencao dos ativos objeto ou a ponderacao de tais ativos numa
carteira tedrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is) por sua elaboracao, porém nao devem ser entendidos por
investidores como recomendacao para uma efetiva tomada de decisao ou realizacao de negdcios de qualquer natureza. Este material nao leva
em consideracdo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades pessoars de um investidor em especifico, ndo possuindo
qualquer vinculacao com o perfil do investidor (suitability) e ndo devendo ser considerado para este fim. Antes de tomar qualquer decisao de
investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o seu assessor para orientacao financeira com base em suas
caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de investidor. Operacées com o(s) ativo(s) objeto
das analises podem nao ser adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou passada nao € garantia de rentabilidade futura. As
projecoes eventualmente constantes neste documento poderao ter resultados significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a
andalise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes da decisdo de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e
de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital investido, ndo podendo a Orama e/ou o(s) analista(s)
envolvido(s) na elaboracao deste material serem responsabilizados por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizacao do seu
contetdo, cabendo a decisao de investimento exclusivamente ao investidor. As condicoes de mercado, o cenario macroeconémico, dentre
outras condicoes, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto da andlise deste documento. Fica proibida a reproducao ou redistribuicao
deste material para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio e expresso consentimento da Orama.”
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