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ESTRATEGIA MODERADA

Objetivo Prazo Minimo Volatilidade
CDI+2,5% a.a. 2 anos <3%

m Renda fixa pos | 30%

“ m Renda fixa pré | 10%
m |nflacao | 25%
= |mobilidrio | 10%

= Multimercado | 15%
m Commodities | 5%

m |nvest. exterior | 5%
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ESTRATEGIA MODERADA

CLASSES % TARGET EXEMPLOS
DE ATIVOS ESPERADO DE ATIVOS
(12 meses)

CDB Banco C6, 2 anos, 12,95%
CDB BRK Financeira, 4 anos, 13,5%

Tesouro Direto Tesouro Prefixado 2026

Renda fixapré  10% 11,6%

Carteira de Flls (Moderada)

Imobiliario 10% 12,5% a.a.

Commodities 5% 0%

Orama Ouro FIM
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https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/689
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/tesouro-direto/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/tesouro-direto/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/138
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/138
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/renda-fixa/titulos-disponiveis
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/tesouro-direto/titulos-disponiveis
https://s3.amazonaws.com/campanha.orama.com.br/2021/E-MAILS/Estrat%C3%A9gias+de+investimento/Novembro/Carteira+de+FII+-+Estrat%C3%A9gia+de+Investimentos+novembro_21+MODERADO.pdf
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/previdencia-privada/detalhe-previdencia-privada/453
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/135
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/24
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/fundos-investimento/detalhe-fundo/871
https://minhaconta.orama.com.br/#/?portalRedirect=/coe/lista-de-coe

COMENTARIOS SOBRE A ESTRATEGIA

Em outubro, o délar e os juros futuros dispararam em reacao as manobras do governo para
viabilizar o programa Auxilio Brasil de RS 400. O aumento dos gastos acima do teto retarda
0 processo de ajuste das contas publicas, condicao para que a inflacao e os juros recuem e
para a retomada do crescimento. Os titulos do Tesouro norte-americano negociando em
patamares mais altos também pesaram na alta desses ativos.

Os titulos publicos prefixados e atrelados ao IPCA tiveram seus precos ajustados ao cenario
atual, portanto, apresentando variacoes negativas no més, pois quando as taxas sobem,
seus precos caem. O movimento ainda refletiu nos resultados de fundos de inflacao,
debéntures incentivadas e multimercado.

O desempenho da classe Investimento no Exterior, com os bons ndmeros divulgados na
temporada de balancos corporativos do terceiro trimestre, contribuiu positivamente para o
retorno da Estratégia.

Em novembro, a inflacao continuard como o principal fator de risco para o desempenho da
Estratégia. Como ja trabalhamos com a taxa Selic indo para dois digitos, mantemos a
alocacao com maior percentual em renda fixa pds-fixada, sequida pela renda fixa atrelada
ao IPCA.

Com tantas indefinicoes no cenario politico doméstico e externo, a Unica certeza que temos
é que a volatilidade estara presente. Para minimizar os efeitos das oscilacoes, sugerimos a
diversificacao com fundos e titulos de renda fixa. Um percentual em ouro tem como funcao
minimizar possiveis desvalorizacoes dos ativos.

Estamos mais cautelosos com os investimentos no exterior. A inflacao alta no mundo todo,
0s gargalos nas cadeias de suprimentos global e a crise energética na Europa e Asia
elevaram nossa percepcao de risco para a regiao. Ainda assim, um percentual limitado
contribui para o equilibrio da Estratégia.

* até 26/10/2021
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DISCLAIMER

Este material de divulgacdo foi elaborado pela Orama DTVM SA.. Este material ndo é uma
recomendacao de produtos e nao pode ser considerado como tal. A estratégia acima divulgada foi
elaborada de acordo com 0 momento econdmico e de mercado, congregando métricas de diversos
tipos de risco, como aqueles calculados por prazo, modalidade de investimento, dentre outros, que
podem mudar de tempos em tempos, inclusive a exclusivo critério da Orama. A estratégia
disponibilizada nao leva em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira,
assuncao de riscos ou necessidades pessoais de um tipo de investidor em especifico e nao deve ser
considerada para estes fins. Recomendamos o preenchimento do seu perfil de investidor antes da
realizacao de investimentos, bem como que entre em contato com seu assessor para orientacao com
base em suas caracteristicas e objetivos pessoais. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital investido. O resultado da
estratégia pode ser diferente e variar de acordo com os ativos alocados pelo investidor.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AS
RENTABILIDADES DIVULGADAS NAO SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS E TAXAS DE ENTRADA, DE
SAIDA OU DE OUTRAS TAXAS, QUANDO APLICAVEL. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTA
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC Leia a lamina de Informacdes essenciais dos
fundos, se houver, e o requlamento antes de investir, bem como informacoes sobre quaisquer outros
produtos, quando for o caso, no site www.orama. com.br. Este material tem propdsito meramente
informativo. A Orama ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser
tomadas com base nas informacoes aqui divulgadas. As informacoes deste material estao
atualizadas até 26/10/2021.
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ORAMA

INVESTIMENTOS

Atendimento
0800 728 0800

Ouvidoria

0800 797 8000

CRORG,
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