NESTA MANHA

e As principais bolsas na Asia fecharam no vermelho. O Nikkei 225 do Japao encerrou a sessao em
queda de 1,66%. A gigante de tecnologia e telecomunicacoes SoftBank Group Corp.caiu mais de 5%.
0 CSI 300 da China estd perto de entrar em um mercado de baixa. O indice Hang Seng de Hong
Kong caiu 1,67%, com os bancos HSBC e Standard Chartered caindo 2,4% e 2,9%, respectivamente.

e As acoes europeias se recuperam da pior queda desde junho de 2020, apds resultados
robustos da fabricante de equipamentos de telecomunicacoes Ericsson e da relojoeira de luxo
Swatch Group. O Euro Stoxx 600 sobe mais de 1%. No campo macroecondmico, uma boa noticia
veio hoje da Alemanha. O indice Ifo, do sentimento das empresas alemas, subiu
inesperadamente em janeiro , a 95,7 pontos, depois de recuar por seis meses seguidos. O
resultado superou a expectativa de analistas consultados pelo The Wall Street Journal, que previam
o indicador a 94,7 pontos.

e Os futuros dos indices das bolsas de Nova York apontam para uma abertura com perdas. O
VIX sobe pela sexta sessao. A volatilidade esta atingindo os mercados antes da importante decisao
do Federal Reserve na quarta-feira (26), com a tensao EUA-RUssia sobre a Ucrania também
afetando o sentimento.

e Os precos dos contratos do petréleo Brent sobem 1,08% e sdao negociados a US$ 87,20 o
barril.

e O ouro spot recua 0,32% e é cotado a USS 1.837,100 a onca.

e Os treasuries de 10 anos estao sendo negociados a 1,79%.

e O Bitcoin voltou ao patamar dos USS 36 mil.

AGENDA DO DIA

08:00 - Brasil: Confianca do Consumidor FGV (Jan)

12:00 - EUA: Confianca do Consumidor CB (Jan)

14:00 - Brasil: Receita Tributaria Federal

Feriado - Brasil: aniversario da cidade de Sao Paulo (havera pregao regular na B3)

RESUMO DO FECHAMENTO ANTERIOR

Cotacao Dia Semana Més Ano
Ibovespa (pts) 107.93711 -0,92% -0,92% 2,97% 2,97%
DI Jan 2025 (bps) 1110% -9 9 50 50
Délar PTAX (RS) RS 5,4910 0,94% 0,94% -1,60% -1,60%
NASDAQ (pts) 13.855,13 0,63% 0,63% -1,44% -1,44%

BRASIL: o Ibovespa retornou ao patamar dos 107 mil pontos, nao resistindo a mais um dia de
aversao generalizada a ativos de risco nos principais mercados aciondrios globais. Os investidores
comecaram a semana de olho na decisao de politica monetaria do Fed, na quarta-feira (26), e temerosos
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com a tensao geopolitica na fronteira entre Russia e Ucrania, que envolve ainda Estados Unidos e Europa.
No pregao de ontem, nao houve direcao clara entre as blue chips da B3. Na ponta negativa, os papéis de
crescimento voltaram a ser duramente penalizados. As acoes da Magazine Luiza ON cairam 7,39%, as
units do Banco Inter perderam 7,28% e os papéis da Locaweb ON recuaram 511%. O Banco Pan PN caiu
5,88%, Méliuz ON recuou 3,55% e as acoes da B3 ON fecharam em baixa de 4,25%. Os juros futuros
fecharam a segunda-feira (24) em queda firme, acompanhando o recuo dos rendimentos dos
titulos do Tesouro americano e outros mercados de renda fixa. No Relatdrio Focus, os destaques
foram a inflacao de 2022 e o crescimento para o ano que vem. A mediana das projecoes dos
economistas do mercado para o IPCA deste ano subiu de 509% para 515% e o ponto-médio das
expectativas para a expansao do PIB foi reduzido de 1,75% para 1,69%.

EXTERIOR: em meio a cautela sobre a decisao do Fed de amanha (26) e com a tensao em relacao a
Ucrania no radar, os mercados globalmente tiveram um dia volatil. Em Nova York, o S&P 500 fechou
0 pregao em alta de 0,28% mas, nas minimas do dia, chegou a recuar 3,98%. Enquanto o Nasdaq, apds
registrar tombo de 4,89%, reverteu as perdas no fim da sessao e avancou 0,63%. O movimento
de ontem foi o maior do tipo desde 8 de janeiro de 2001, no meio do estouro da bolha das
pontocom. Acompanhando uma piora do humor, indices aciondrios europeus fecharam em forte queda.
Ap0s ajustes, o indice Stoxx Europe 600 recuou 3,81%. O principal destaque do dia se deu com o leilao
de USS 54 bilhoes em T-notes de dois anos , cuja demanda cobriu a oferta em 2,81 vezes - o maior nivel
desde abril de 2020. Antes do resultado do leilao ser divulgado, o retorno da T-note de dois anos operava
em torno de 0,98%, mas, depois, foi as minimas do dia e chegou a cair para 0,934%.

ORCAMENTO 2022: o presidente Jair Bolsonaro sancionou na sexta-feira (21) o Orcamento para 2022 e o
seu texto foi publicado no DOU desta sequnda (24). Os vetos foram de RS 3,184 bilhdes, sendo que a
recomendacdo da equipe econémica é que precisaria de ao menos RS 9 bi a menos nas despesas
para equalizar com as receitas esperadas . Pontos relevantes sao que o espaco de RS 1,7 bi para
reajustes para funciondrios publicos foi mantido (sem especificacao de categorias contempladas), assim
como 0s recursos para o Fundo Eleitoral de RS 4,9 bi. As estimativas de receita foram elevadas de modo
que o déficit primario se reduziu de RS 170 bi para RS 79 bi.

PEC DOS COMBUSTIVEIS: governo ainda discute internamente se incluird o ICMS na PEC dos combustiveis,
mas a tendéncia, no momento, € incluir o imposto estadual no texto. A ideia é permitir por meio da PEC que
os governadores diminuam o ICMS de forma tempordria sem apresentar fonte de compensacao, o que é
previsto pela Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF). Essa medida desagrada os governadores porque eles
serao pressionados a reduzir o tributo imediatamente, perdendo uma importante fonte de receita para os
Estados. O presidente Bolsonaro ja disse que, uma vez aprovada a proposta, ele zerara no dia seguinte os
tributos federais incidentes nesses produtos - PIS/Cofins e Cide. Os governadores vém apoiando a ideia
da criacao de um Fundo de Equalizacao dos Combustiveis, que ja tramita no Congresso, e que seria
alimentado por meio de taxacao de exportacoes, e tributacao de lucros e dividendos da Petrobras
e royalties. (\/alor)

SITUACAO NA UCRANIA: cerca de 8.500 soldados dos Estados Unidos foram colocados em alerta
intensificado para um possivel deslocamento para a Europa Oriental. O Ministério da Defesa da
Ucrania alega que ha 127.000 militares russos na zona de fronteira e autoridades norte-americanas
afirmam que pode haver invasao da Russia em territério ucraniano a qualquer momento. A alianca militar
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Organizacao do Tratado do Atlantico Norte (Otan) afirmou também ontem (24) que estava colocando
forcas em prontidao e reforcando o leste europeu com mais navios e jatos de guerra, em resposta ao
acumulo de tropas russas nas fronteiras com a Ucrania. O Reino Unido seguiu os EUA e anunciou que
estava retirando alguns funcionarios e dependentes de sua embaixada em Kiev. (CNN / \WS])

COVID-19: O Brasil registrou nesta segunda-feira (24) 90.509 novos casos conhecidos de Covid-19 em 24
horas, com isso, a média mdvel de casos nos ultimos 7 dias foi a 150.236 - a maior marca registrada até aqui
e 0 sétimo recorde seqguido. Em comparacao a média de 14 dias atrds, houve alta de 241%. O pais também
registrou 267 mortes pela Covid-19 nas ultimas 24 horas e a média mével nos tltimos 7 dias foi para
307 -- a maior registrada desde 31 de outubro. Em comparacao a média de 14 dias atrds, o aumento foi de
152%, indicando tendéncia de alta nos débitos decorrentes da doenca. Na vacinacao, 75,96% da populacao ja
tomou a 12 dose e 69,09% estao com o esquema vacinal completo.. (G1 / Ministério da Saude /Johns

Hopkins / FT)
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