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CARTEIRA ORAMA BDR

Recomendacao para fevereiro 2022

A rentabilidade da Carteira Orama BDR no més de janeiro foi de -14,60% contra -11,30% do indice de referéncia,
o BDRX. Além do efeito negativo do cambio sobre as BDR’s, o desempenho negativo da carteira deve-se
principalmente a performance das acoes nas bolsas em que originalmente sao negociadas. Destaque negativo
AMD com -31,46%, e positivo Procter & Gamble com -3,76%. Neste més optamos por tirar da carteira PGCO34,
FDMO34 e AIMD34, entrando em seus respectivos lugares, BERK34, EXX034 e CHVX34.

CHV¥34 Chevron Energia R% 86.50 19.2%
EXX034 Esccan Mobil Energia R$ 132,30 31.3%
COWC34 Costco Varejo R 95,40 46.1%
BERK34 Berkshire Hathaway Financeira RE 113,00 36.5%
NVDC34 Mvidia Tecnologia R3 45,40 83.7%

Fechamento 26/01/2022

Rentabilidade

_ Rentat:lzlé::?de e Rentabilidade desde o inicio®

Carteira Orama BDRs -14,60% 17,10%
BDRX -11,30% 3,60%

Fechamento 26/01/2022
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ENERGIA

ExxxonMobil — EXX034

As acoes da ExxonMobil vem desenvolvendo uma estrutura de
impulso para cima a partir do fundo de marco de 2020, com topos e
fundos ascendentes. Este movimento vem ganhando momentum
das ultimas semanas e a busca pelo topo de 2014, considerando o
grafico do ativo em ddlar negociado na NYSE, nos parece provavel
no médio prazo.

ENERGIA

Chevron — CHVX34

O ativo vem se destacando entre seus concorrentes, chegando a
exceder seu topo histdrico em doélar de 2014. Apds o auge da crise
da pandemia do Covid 19 em 2020 as acoes da Chevron engataram
uma forte tendéncia de alta.

Indicadores técnicos como médias mdveis e RSI mostram que o
momentum na compra é forte e sem sinal de esgotamento ou
reversao no curto prazo.
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VARE]O

Costco — COWC34

Esta é uma das principais redes do varejo americano. A Costco .,
opera o modelo de atacarejo, com grandes lojas, poucos servicos e

. 2,50
precos bem baixos.
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A Costco tem uma receita na casa dos 200 bilhdes de ddlares, **°

auferidos em suas 804 lojas, das quais 558 estao localizadas nos o0
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FINANCEIRO

Berkshire Hathaway — BERK34

A tendéncia de alta nas acoes da Berkshire Hathaway é de longo 2,50
prazo, com o ativo fazendo uma maxima histérica neste ano de
2022. A retracao do preco ao nivel de suporte do topo anterior
configura uma oportunidade de entrar comprado do ativo. 150
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Os indicadores técnicos validam esta andlise de que a tendéncia é
de alta e existe momentum na compra, nao havendo divergéncia
baixista no RSI e MACD. 000
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TECNOLOGIA

NVIDIA — NVDC34

A Nvidia é uma companhia focada no desenvolvimento de unidades
de processamento grafico, tanto para o setor de jogos como
profissional, além de chips para carros e computacao movel.

Acreditamos que, por conta da pandemia, a demanda por
equipamentos do tipo sequird aquecida, beneficiando amplamente
as companhias desse segmento.

O crescimento reportado no ultimo trimestre foi positivo — de cerca
de 50% nas receitas. Conforme mencionamos, os bons resultados
foram impactados pelo bom desempenho do setor como um todo,
que apresentou forte expansdao quando comparado com o mesmo
periodo do ano anterior.
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DISCLAIMER

AVISO IMPORTANTE:

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama’), estando em conformidade com a Resolucao CVM 20/2021. O(s) analista(s)
de valores mobilidrios Ricardo Ejji Tominaga — CNPI-T EM 2164, é(sdo) o(s) signatario(s) da(s) analise(s) descrita(s) no presente documento e
se declara(m) inteiramente responsavel(is) pelas informacoes e afirmacoes contidas neste material. O(s) analista(s) envolvidos na elaboracao
deste documento declara(m) que as recomendacoes eventualmente contidas no relatorio refletem unica e exclusivamente sua opiniao
pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em relacao & Orama. A Orama mantém e/ou
tem intencao de manter relagées comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere este relatdrio. Parte da Remuneragao
do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das receitas oriundas de transacoes realizadas pela
Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicao intermediaria e/ou participante de oferta puiblica de valores mobilidrios
de emissdo de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatdrio, inclusive nos dltimos 12 meses. Todas as informagoes utilizadas
na(s) andlise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em informacoes publicas de fontes consideradas fidedignas. Embora
tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informacoes contidas no presente documento nao sao incertas ou
equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s) nao respondem por sua veracidade. As informacoes contidas no
presente documento tém propdsito meramente informativo, ndo se constituindo em uma oferta de compra ou de venda de qualquer ativo.
As informacoes, opinides, estimativas e projecoes eventualmente contidas se referem a data de sua elaboragcao e/ou divulgacao, bem como
estao sujeitas a mudancas, nao havendo obrigatoriedade de qualquer comunicacao no sentido de atualizacao ou revisdo. Ainda, as opinioes a
respeito de compra, venda ou manutengao dos ativos objeto ou a ponderacao de tais ativos numa carteira tedrica expressam o melhor
Julgamento do(s) analista(s) responsavel(is) por sua elaboragao, porém nao devem ser entendidos por investidores como recomendacao para
uma efetiva tomada de decisdo ou realizacdo de negdcios de qualquer natureza. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos de
investimento, situacao financeira ou necessidades pessoars de um investidor em especifico, ndo possuindo qualquer vinculacao com o perfil
do investidor (suitability) e ndo devendo ser considerado para este fim. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, a Orama aconselha
que o investidor entre em contato com o seu assessor para orientacao financeira com base em suas caracteristicas e objetivos pessoais, bem
como recomenda o preenchimento do seu perfil de investidor. Operacoes com o(s) ativo(s) objeto das andlises podem nao ser adequadas ao
pertil do investidor. Rentabilidade prevista ou passada ndo € garantia de rentabilidade futura. As projecoes eventualmente constantes neste
documento poderdo ter resultados significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a andlise das caracteristicas, prazos e riscos dos
investimentos antes da decisao de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda
superior ao valor total do capital investido, ndo podendo a Orama e/ou o(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracio deste material serem
responsabilizados por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizacao do seu conteudo, cabendo a decisao de investimento
exclusivamente ao investidor. As condicoes de mercado, o cendrio macroeconémico, dentre outras condicoes, podem afetar o desempenho
do(s) ativo(s) objeto da andlise deste documento. Fica proibida a reproducao ou redistribuicao deste material para qualquer pessoa, no todo
ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio e expresso consentimento da Orama.”
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