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CARTEIRA ORAMA SMALL CAPS

Recomendacao para Janeiro 2022

Neste més de dezembro, a carteira de small caps teve uma queda de 3,3%, contra uma alta de 2,3% no SMLL, o
indice de referéncia. O destaque positivo foram novamente as acoes de Simpar, que tiveram alta de 14% no periodo.
Negativamente, as acoes da Via e da IMC foram as piores performances, com a variante Omicron e um resultado de
vendas no varejo abaixo do esperado no més de dezembro. Neste més, estamos incluindo as acoes da Oceanpact,
principalmente por questdes de valuation muito descontado e perspectiva bastante positiva nos préximos anos.

Retiramos as acoes da CVC.

Ticker Empresa Segmento Preco Alvo Upside
OPCT3 Oceanpact Combustieis RS 8,00 181,7%
GFSA3 Gafisa Imobilidrio RS 6,30 226,4%
MEAL3 IMC Restaurantes RS 6,90 182,8%
SIMH3 Simpar Transporte RS 21,25 80,7%
VIIA3 Via Varejo R$ 10,70 135,2%

Rentabilidade

Rentabilidade no més Rentabilidade desde o inicio
Carteira Orama Small Caps 3,32% -38,36%
SMLL 2,33% -25,85%

* Fechamento 22/12/2021;

SMLLBV INDEX 2,31%

Small Caps -3,21%
Ativo ABERTURA FECHAMENTO RESULTADO
cveB3 13,62 14,15 3,89%
GFSA3 2,04 1,96 -3,92%
MEAL3 2,68 2,43 -9,33%
SIMH3 10,53 12,00 13,96%
VIIA3 5,67 4,50 -20,63%
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COMBUSTIVEIS

Oceanpact - OPCT3

Essa empresa opera embarcacoes de apoio para as plataformas de petrdleo. Seu principal cliente é a Petrobras, mas
também atende muitas das internacionais. O preco da acao caiu muito, especialmente em julho, quando foi

anunciado um reajuste bastante grande fruto de uma negociacao com um sindicato.

Acreditamos na recuperacao deste mercado, pois viemos de um longo periodo com pouca construcao de novos
barcos e pouco investimento na industria do petréleo. Temos uma perspectiva de aumento nos investimentos,
conforme os precos dos combustiveis fdsseis se recuperam, e com isso a demanda por estas embarcacoes deve
subir. Conforme o mercado ndao dé conta de atender aos precos solicitados, deveremos ver cada vez mais

relicitacoes sendo feitas, com aumentos nos precos praticados.

Pontos positivos Pontos de atencao

e Mercado em melhora; e Petrobras é o maior

e Dificil trazer novas cliente
embarcagoes. Preco Alvo RS 8,00
Upside 181,69%
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IMOBILIARIO

Gafisa - GFSA3

A Gafisa passou por muitos problemas de gestao depois do seu IPO em 2006, culminando em uma divida

insustentdvel e um takeover mal-sucedido pelo investidor Mu Hak You.

Desde 2019 o acionista de referéncia da empresa é o investidor Nelson Tanure, famoso pelo seu trabalho de
recuperacao na PetroRio. Tanure orquestrou a capitalizacao da empresa, reestruturacao da divida, retomada dos
canteiros e finalmente a retomada dos lancamentos.

A cia. lancou RS 800 mi de VGV em 2020 e a perspectiva de 2021 que era de dobrar este nimero, foi alcancada. Os
resultados ja estao fortes, mas a cia. opera hoje na cada de 0,4x p/vpa, e por isso acreditamos que o preco tem
potencial para dobrar.

Pontos positivos Pontos de atencao

e Preco extremamente atrativo e Setor voldtil
e Opcionalidades
e Turnaround bem sucedido

Preco Alvo RS 6,30
Upside 226,42%
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RESTAURANTES

IMC - MEAL3

A IMC é uma operadora de restaurantes, com mais de 500 unidades entre franquias e lojas proprias, e master
franchiser no Brasil das marcas KFC e Pizza Hut.

A empresa passou por uma troca de controle recentemente, com a entrada de alguns executivos vinculados ao
empresario Jorge Paulo Lemann, e a troca do CEO. O novo presidente da companhia, Alexandre Santoro, construiu a
sua carreira na ALL e na RBI, esta ultima a holding da marca Burger King internacional, controlada por Lemann.

Santoro assumiu em abril.

Vemos excelentes ativos dentro da companhia, que agora com a nova gestao tem a possibilidade de serem melhor

operados, com alto potencial de retorno para o acionista.

Pontos positivos Pontos de atencao
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TRANSPORTE

Simpar — SIMH3

A Simpar é a holding que controla empresas como a Movida, JSL e o Grupo Vamos. A partir de uma estratégia de
preservacao de valor, modelo de gestao e boas praticas, a companhia cria valor de forma sustentdvel aos acionistas,
clientes e sociedade, por meio de direcionamentos e controle da execucao dos planos de negdcio de suas
controladas e do desenvolvimento de novos negdcios.

Os numeros reportados no primeiro trimestre foram em linha com o que era esperado. Suas controladas
apresentaram resultados consistentes e a expectativa é que sigam desta maneira. Um fato importante para a tese
da companhia diz respeito ao que se espera da Movida, que esta descontada frente a seus pares e em nossa visao
este é um setor que possui espaco para crescer, principalmente devido a pandemia, em que pudemos enxergar uma
mudanca na relacao com a posse de veiculos.

Por fim, a Simpar fez sinalizacoes positivas em relacao ao futuro da companhia e das controladas em seu evento
anual para analistas e investidores, com guidance de crescimento em suas principais operacoes.

Pontos positivos Pontos de atencao
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VAREJO

Via — VIIA3

A Via é uma comercializadora de itens de consumo discricionario, como linha branca e eletroeletrénicos. Apds sua
criacao, na fusao das marcas Casas Bahia e Ponto Frio, a empresa foi controlada pelo grupo francés Casino e teve a
sua dindmica interna bastante deteriorada.

Michel Klein adquiriu o controle da companhia em 2019, e vem capitaneando mudancas bastante positivas. O
destaque desta posicao é o preco — a avaliacao atual do mercado sequer reflete uma empresa de varejo bem
gerida, e ignora completamente os avancos do ponto de vista tecnoldgico. Por isso optamos por incluir Via Varejo
na nossa carteira.

Pontos positivos Pontos de atencao
e Avancos tecnoldgicos; e Concorréncia;
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DISCLAIMER

AVISO IMPORTANTE:

"Este documento é distribuido pela ORAMA DTVM S.A. (“Orama’), estando em conformidade com a Resolucao CVM 20/2021. O(s) analista(s)
de valores mobilidrios Phillip Dyon Flores Pereira Soares - CNPI EM 1756, é(sdo) o(s) signatario(s) da(s) analise(s) descrita(s) no presente
documento e se declara(m) inteiramente responsavel(is) pelas informagoes e afirmagoes contidas neste material. O(s) analista(s) envolvidos
na elaboracao deste documento declara(m) que as recomendacoes eventualmente contidas no relatorio refletem unica e exclusivamente sua
opinido pessoal sobre o(s) ativo(s) analisado(s) e foi(ram) elaborado(s) de forma independente, inclusive em relacdo & Orama. A Orama
mantém e/ou tem intencao de manter relacoes comerciais com uma ou mais [companhias/fundos] a que se refere este relatorio. Parte da
Remuneracao do(s) analista(s) é proveniente dos lucros da Orama como um todo e, consequentemente, das receitas oriundas de transacoes
realizadas pela Orama. A Orama pode estar atuando e/ou ter atuado como instituicao intermedidria e/ou participante de oferta publica de
valores mobilidrios de emissao de uma ou mais [companhias/fundos] citadas neste relatdrio, inclusive nos ultimos 12 meses. Todas as
informagoes utilizadas na(s) analise(s) contida(s) neste documento foram redigidas com base em informagées publicas de fontes
consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagoes contidas no presente
documento nao sao incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, a Orama e o(s) seu(s) analista(s) ndo respondem por sua
veracidade. As informagoes contidas no presente documento tém proposito meramente informativo, ndo se constituindo em uma oferta de
compra ou de venda de qualquer ativo. As informagcoes, opinides, estimativas e projecoes eventualmente contidas se referem a data de sua
elaboracao e/ou divulgacdo, bem como estao sujeitas a mudancas, nao havendo obrigatoriedade de qualquer comunicacao no sentido de
atualizacao ou revisdo. Ainda, as opinioes a respeito de compra, venda ou manutencao dos ativos objeto ou a ponderacao de tais ativos numa
carteira tecrica expressam o melhor julgamento do(s) analista(s) responsavel(is) por sua elaboracdo, porém nao devem ser entendidos por
investidores como recomendacao para uma efetiva tomada de decisao ou realizacao de negdcios de qualquer natureza. Este material nao leva
em consideracdo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades pessoais de um investidor em especifico, ndo possuindo
qualquer vinculacao com o perfil do investidor (suitability) e ndo devendo ser considerado para este fim. Antes de tomar qualquer decisao de
investimento, a Orama aconselha que o investidor entre em contato com o seu assessor para orientacao financeira com base em suas
caracteristicas e objetivos pessoais, bem como recomenda o preenchimento do seu perfil de investidor. Operacoes com o(s) ativo(s) objeto
das andlises podem nao ser adequadas ao perfil do investidor. Rentabilidade prevista ou passada nao € garantia de rentabilidade futura. As
projecoes eventualmente constantes neste documento poderdo ter resultados significativamente diferentes do esperado. Recomenda-se a
andlise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes da decisao de compra ou venda. Investimentos nos mercados financeiros e
de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital investido, ndo podendo a Orama e/ou o(s) analista(s)
envolvido(s) na elaboracdo deste material serem responsabilizados por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizacao do seu
conteddo, cabendo a decisao de investimento exclusivamente ao investidor. As condicoes de mercado, o cendrio macroecondmico, dentre
outras condicoes, podem afetar o desempenho do(s) ativo(s) objeto da andlise deste documento. Fica proibida a reproducao ou redistribuicao
deste material para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio e expresso consentimento da Orama.”
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